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Así van las regiones

• Bogotá D.C       4.

• Antioquia       13.

• Atlántico       39.

• Valle del Cauca      22.

• Santander       31.

• Eje Cafetero      48.



Bogotá 
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Generalidades

Población Crecimiento

InflaciónDesempleo
Participación dentro de 

la cartera nacional

Bogotá: 8,0 millones 
15,3% del total nacional

(Estimado 2023)

Bogotá: 0,2%
Total Nacional: 0,4%

(2T2023)

Bogotá: 10,8%
Total Nacional: 10,5%

(Octubre-2023)

37,6%
(2T23)

Bogotá: 9,0%
Total Nacional: 9,2%

(Octubre-2023)

Participación en el PIB 
nacional

24,43%
(2022)



PIB

• El PIB en Bogotá desaceleró su crecimiento hasta 0,2% a/a en
2T23 por debajo del 3,1% a/a en 1T23, y por debajo del
crecimiento del total nacional en el mismo periodo de 0,4% a/a.

• Solo una de las principales 12 categorías del PIB por el lado de la 
oferta en Bogotá tuvo un mejor resultado que el trimestre 
anterior. “Administración pública y defensa” compensó 
parcialmente la contracción de las demás categorías.

• La actividad económica de la capital del país está soportada 
principalmente por el comercio, la administración pública y las 
actividades inmobiliarias, de forma muy similar que el total 
nacional, lo que explica el desempeño histórico similar. 

• El distanciamiento de las cifras de PIB entre la capital y el total 
nacional en 2022 respondió al deterioro del sector de 
agricultura en la nación, por el encarecimiento de los insumos 
en medio de la invasión de Rusia a Ucrania, el sector con menor 
participación en el PIB de Bogotá. De mantenerse la correlación 
de las series y teniendo en cuenta la información disponible del 
PIB Nacional, el PIB de Bogotá se deterioraría nuevamente en 
3T23, incluso podría entrar a terreno negativo. 

0,2%

0,41% -0,27%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

m
ar

-1
9

ju
n

-1
9

se
p

-1
9

d
ic

-1
9

m
ar

-2
0

ju
n

-2
0

se
p

-2
0

d
ic

-2
0

m
ar

-2
1

ju
n

-2
1

se
p

-2
1

d
ic

-2
1

m
ar

-2
2

ju
n

-2
2

se
p

-2
2

d
ic

-2
2

m
ar

-2
3

ju
n

-2
3

se
p

-2
3

V
ar

ia
ci

ó
n

 a
n

u
al

 

PIB 

Diferencia

PIB Bogotá

PIB Total nacional



Fuente: DANE

• Las exportaciones de Bogotá registraron un crecimiento anual
de 12,6% en septiembre, en contraste con la contracción del
total nacional. En septiembre, el monto exportado se ubicó en
USD $339 millones, por encima de los USD $302 millones
registrados en el mismo periodo del año anterior.

• En lo corrido del año, exportó un total de USD $2.893
millones, lo que representó una contracción anual de -2,9%.

• El aporte de las exportaciones de Bogotá al país fue de 11,8%,
lo que ubica al departamento como el segundo en el ranking
de participación nacional.

• Los principales destinos de exportación de la ciudad son:
Estados Unidos (33%), Ecuador (10%) y México (5%).

• En cuanto a los principales productos exportados, en lo 
corrido del año se resaltan las flores, café, y medicamentos.

Sector Externo
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Fuente: DANE

• Las importaciones de Bogotá reportaron una contracción anual
de 29,1% en septiembre de 2023, mayor a la contracción del
total nacional. En septiembre, el monto importado fue de USD
$2.358 millones frente a los USD $3.325 millones registrados en
el mismo mes del año anterior.

• En lo corrido del año, el departamento importó un total de USD
$23.593 millones, lo que significó una contracción anual de
13,5% frente al mismo periodo de 2022.

• La participación de las importaciones de Bogotá al total nacional
fue de 50,2%, lo que ubica a Bogotá como el primero en el
ranking.

• Los principales países origen de las importaciones son: Estados
Unidos (28%), China (22%) y México (7%).

• Por producto, resaltan las compras externas de petróleo 
refinado, automóviles de turismo y medicamentos dosificados.
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• La producción industrial en Bogotá registró una contracción
anual de 8,9% en septiembre, mayor a la observada en el
total nacional.

• En lo corrido del año, la contracción es de 5,2% a/a, con lo
que contribuyó con -1,3% a la contracción de la producción
total nacional de -6,9% en septiembre. Los sectores que
impulsaron la contracción fueron: Textiles y confecciones (-
13,1%), Alimentos y bebidas (-2,8%) y Papel e imprentas (-
6,8%) En contraste, el mejor desempeño lo registró el sector
madera y muebles (2,9%).

• Las ventas del sector industrial registraron una contracción
de 5,1% a/a en septiembre y de 3,9% a/a año corrido. Así
las cosas, la ocupación de mano de obra disminuyó 1,9% a/a
en septiembre, aunque crece 0,4% a/a en el acumulado del
año.

Fuente: DANE

Industria
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Fuente: DANE

• Las ventas al por menor de Bogotá cayeron 14,9% a/a en
septiembre, lo que supera la contracción registrada a nivel
nacional de 10,6% a/a, aunque aún por encima del mínimo
alcanzado en junio del presente año cuando las ventas
minoristas en Bogotá se contrajeron 17,3% a/a . En lo corrido
del año hasta septiembre, las ventas minoristas se
contrajeron 8,6% a/a. A pesar de esto, el personal ocupado
por el sector minorista registró un crecimiento de 1,3% a/a
en septiembre y aumentó 1,7% a/ en lo corrido del año.

• En torno al turismo, la ocupación hotelera en septiembre se
ubicó en 61,8% significativamente mayor a la del total
nacional, pero por debajo de la ocupación reportada en
septiembre de 2022 de 70,2%. Al comparar el registro contra
septiembre de 2019, antes de la pandemia por Covid-19, la
ocupación hotelera del 2023 no registra avances
significativos. El deterioro reciente de la ocupación hotelera
podría estar asociado al proceso de desaceleración
económica global, que desincentiva el turismo de
extranjeros, además de la apreciación de la tasa de cambio
que “encarece” los viajes para los extranjeros.

Comercio
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Ventas minoristas en Bogotá 
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• En la capital del país, la tasa de desempleo de los
últimos doce meses se ubicó en octubre en 10,4%,
mejor a la lectura del mismo mes del año anterior de
12,2%, muy cercana a la del agregado del país. De
hecho, la tasa de desempleo mes a mes en octubre fue
de 9,0%, mejor que el 9,2% del total nacional.

• Por sectores, los que más aumentaron el número de
empleos fueron: “Administración Pública y Defensa” y
“Alojamiento y servicios de comida”.

• Respecto a la variación en los precios, la inflación en 
Bogotá comenzó su descenso en abril del presente año, 
con un máximo en marzo de 13,3% a/a, 
desacelerándose hasta 10,8% a/a en octubre, en línea 
con el desempeño del indicador del total nacional.

Fuente: DANE

Empleo y precios
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Variación anual de la inflación Bogotá
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Confianza del consumidor en Bogotá (%). 

• La confianza del consumidor en Bogotá se ubicó en -9,4% en 
el mes de octubre, cifra que mejoró frente a la lectura 
anterior de -16,9% y la de octubre de 2022 de -17,1%. En el 
trimestre móvil a octubre, el índice de confianza si evidencia 
un deterioro, con un registro promedio de -14,9%, 
empeorando desde el -10,3%  del mismo periodo de 2022. El 
mejor desempeño en lo corrido del año probablemente esté 
asociado a la resiliencia del mercado laboral y la apreciación 
de la tasa de cambio que favorece el precio de bienes 
transables. 

• La cartera de crédito se desaceleró de forma marcada desde 
mediados de 2022, reportando un crecimiento de 3,3% a/a 
el segundo trimestre del año en Bogotá, inferior a la del total 
nacional (9,0% a/a), la desaceleración de la cartera se dio 
como consecuencia del encarecimiento de crédito, a medida 
que las tasas de referencia y comerciales aumentaban para 
contener el avance de la inflación. Dentro del total nacional, 
la cartera de Bogotá representó el 37,6% el segundo 
trimestre del año. 

Fuente: Fedesarrollo 

Datos adelantados

Fuente: Superfinanciera
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Industria

Conclusiones

El mejor desempeño del mercado laboral 
en lo corrido del año ha estado 
soportado principalmente por la 
administración pública y el alojamiento. 
Si bien las cifras son buenas frente al 
resto del país, es un mercado laboral 
vulnerable dada la alta dependencia de 
los sectores mencionados.

Desempleo 

Parte importante de la industria 
se centra en la producción de 
bienes semi-durables, que son 
de los más afectados por el ciclo 
actual de desaceleración 
económica nacional, lo que 
desfavorece el desempeño del 
sector.

Externo Ventas al por 
menor

Se espera continuidad en el 
proceso de desaceleración 
de la inflación. Sin riesgos 
específicos al alza en la 
capital. 

Inflación 

La marcada contracción del 
consumo de los hogares en 
Bogotá podría explicar la 
desaceleración más 
pronunciada de la cartera.

Cartera

La fortaleza en la exportación de 
bienes no tradicionales de la capital 
del país ha permitido un mejor 
desempeño frente al total nacional, 
mientras que las importaciones se 
contraen a medida que se modera el 
consumo, lo que favorece el 
comportamiento de la balanza 
comercial del país.

El sector comercial está 
atravesando un debilitamiento 
consistente con el total nacional, 
aunque se contrae menos, que 
puede estar asociado al mejor 
desempeño del mercado laboral en 
la capital. 



Antioquia
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Generalidades

Población Crecimiento

InflaciónDesempleo
Participación dentro de 

la cartera nacional

Antioquia: 7,0 millones 
13,4% del total nacional

(Estimado 2023)

Antioquia: 6,9%
Total Nacional: 7,3%

(2022)

Medellín: 10,2%
Total Nacional: 10,5%

(Octubre-2023)

22,2%
(2T23)

Medellín: 8,6%
Total Nacional: 9,2%

(Octubre-2023)

Participación en el PIB 
nacional

14,53%
(2022)



Fuente: DANE

Sector Externo

• Las exportaciones del departamento de Antioquia reportaron un
crecimiento anual de 3,1% en septiembre, en contraste con lo
ocurrido en el agregado nacional, donde las exportaciones se
contrajeron 13,6% a/a. El impulso positivo de la región vs el total
nacional está explicado, porque el principal producto de
exportación es el oro, producto que en lo corrido de 2023 ha
registrado precios superiores a los del año anterior.

• El monto mensual exportado se ubicó en USD $624 millones en
septiembre, frente a los USD $605 millones registrados en el
mismo periodo del año anterior.

• En el acumulado del año, el departamento exportó un total de
USD $5.703 millones, lo que representó un crecimiento anual de
8,2%. En ese mismo periodo, la contribución de las
exportaciones de Antioquia al país fue de 23,2%, lo que ubica al
departamento como el primero en el ranking de participación
nacional.

• Los principales destinos de las exportaciones son: Estados
Unidos (31%), India (11%) e Italia (9%). Otros productos
destacados en las exportaciones de la región son las de café y
banano.
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• Las importaciones del departamento de Antioquia registraron
una contracción anual de 11,1% en septiembre de 2023, menor a
la contracción del total nacional, y recuperándose desde la peor
caída de 41,1% a/a un mes atrás. En septiembre el monto
importado fue de USD $782 millones, inferior a los USD $880
millones registrados en el mismo mes del año anterior.

• En lo corrido del año hasta septiembre, el departamento importó
un total de USD $6.779 millones, lo que representó una
contracción anual de 20,9% frente al mismo periodo de 2022.

• Durante el mismo periodo, la contribución de las importaciones
de Antioquia al total nacional fue de 14,4%, lo que ubica al
departamento como el segundo en el ranking de participación
nacional.

• Los principales pases de origen son: China (26%), Francia (23%) y
Estados Unidos (16%).

• El mayor porcentaje de compras externas se concentró en
aeronaves de tamaño mediano y motocicletas (para ensamblar).

Fuente: DANE

Sector Externo
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• La producción industrial en Antioquia registró una
contracción anual de 10,7% a/a en septiembre, mayor a
la del total nacional. Lo que representa una contribución
de -2,1% a/a a la contracción de la producción total
nacional de -6,9% a/a en septiembre.

• En lo corrido del año, la producción industrial se ha
contraído 7,0% a/a frente al mismo periodo de 2022. Las
clases industriales que explicaron en mayor medida la
contracción fueron: Textiles y confecciones (-16,8%),
sustancias y productos químicos (-6,5%). En contraste, el
único sector que aún reporta un crecimiento anual de su
producción es el de alimentos, siendo apenas del 0,7%.

• Por su parte, las ventas del sector industrial registraron
una contracción de 10,1% a/a en septiembre, mientras
que en lo corrido del año se contraen 6,5% a/a. El
personal ocupado disminuyó 4,2% a/a en septiembre y
en 2,5% a/a en lo corrido del año.

Fuente: DANE

Industria
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• Las ventas al por menor del departamento de Antioquia
cayeron 7,3% a/a en septiembre, menos de lo que lo
hizo el total nacional. En lo corrido del año hasta
septiembre, las ventas minoristas se contrajeron 7,1%
a/a. A pesar de esto, el personal ocupado por el sector
minorista en el departamento registró un crecimiento
de 3,2% a/a en septiembre, mientras que en el año
corrido aumentó 2,7% a/a.

• En lo que respecta al sector turístico, la ocupación
hotelera de Antioquia durante el mes de septiembre se
ubicó en 54,3%, deteriorándose frente al mismo mes de
2022, cuando se ubicó en 60,9%. Al comparar la cifra
con septiembre de 2019, antes de la pandemia, la tasa
de ocupación hotelera actual supera con creces el
48,3% alcanzado ese mes. También se resalta que la
tasa de ocupación en Antioquia es superior a la del total
nacional como conjunto.

Fuente: DANE
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• En el área metropolitana de Medellín, la tasa de desempleo
en los últimos 12 meses fue de 9,4% en octubre, mejor que a
la lectura del mismo mes del año anterior de 11,6%. La tasa
de desempleo mes a mes en octubre fue de 8,6%, inferior a la
del total nacional de 9,2%.

• Por sectores, el que más sumó personal ocupado frente a
septiembre de 2022 fue “Alojamiento y servicios de comida”,
lo que es consecuente con el buen desempeño del sector
turístico, seguido de “Administración Pública y Defensa” y
“Transporte y almacenamiento”. En contraste, se registraron
salidas de trabajadores de sectores como “Industria” y
“Construcción”.

• Respecto a la variación en los precios, la inflación en Medellín 
comenzó su descenso en marzo del presente año, con un 
máximo en febrero de 13,2% a/a, desacelerándose hasta 
10,2% a/a en octubre. La inflación en la ciudad fue inferior al 
10,5% a/a del total nacional, a pesar de las presiones 
importantes en la ciudad sobre el componente de 
arrendamiento. Fuente: DANE

Empleo y precios
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• La confianza del consumidor en Medellín se ubicó -28,9% 
en octubre, recuperándose desde el registro del mismo mes 
de 2022 (-31,3%), aunque por debajo del registro del total 
nacional. En el trimestre móvil, la confianza alcanzó -28,9% 
el mismo mes, inferior a la registrada del mismo periodo de 
2022 (-23,00%). 

• La cartera de crédito se desaceleró el segundo trimestre del 
año, reportando un crecimiento de 16,8% a/a, en línea con 
el agregado nacional, aunque a un menor ritmo. La 
desaceleración de la cartera en Antioquia se dio en medio 
del encarecimiento de crédito, a medida que las tasas de 
referencia y comerciales aumentaban para contener el 
avance de la inflación. La cartera de Antioquia representó el 
22,2% del total nacional en el segundo trimestre de este 
año. 

Fuente: Fedesarrollo 

Datos adelantados

Fuente: Superfinanciera



El mejor desempeño de las 
exportaciones frente al total nacional 
obedece a los buenos precios 
internacionales del oro, el principal 
producto de exportación del 
departamento, lo que sumado a la 
contracción de las importaciones 
ayudan positivamente a la balanza 
comercial del país.

Industria

Conclusiones

El mercado laboral comienza a 
mostrar señales mixtas en la 
contratación. El sector de turismo y 
la administración pública están 
compensando la salida de 
trabajadores de sectores como la 
industria y construcción.

Desempleo 

Parte importante de la 
industria del departamento se 
centra en la producción de 
bienes semi-durables, de los 
más afectados por el ciclo 
actual de desaceleración 
económica nacional.

Externo

El sector comercial atraviesa un 
debilitamiento consistente con 
el total nacional, aunque se 
contrae menos, acorde al mejor 
desempeño del mercado 
laboral en el departamento.  

Ventas al por 
menor

Si bien la inflación se mantiene alta, 
se espera continuidad en el proceso 
de desaceleración, aunque podría 
estar comprometida por presiones 
en los precios de los arrendamientos 
por la continua llegada de 
extranjeros a la ciudad. 

Inflación 

El menor deterioro de la 
actividad económica, 
evidenciada en distintos 
indicadores podría explicar el 
menor ritmo de 
desaceleración de la cartera 
frente al total nacional.

Cartera
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Generalidades

Población Crecimiento

InflaciónDesempleo
Participación dentro de 

la cartera nacional

Valle del Cauca: 4,6 millones 
8,9% del total nacional

(Estimado 2023)

Valle del Cauca : 8,1%
Total Nacional: 7,3%

(2022)

Cali: 10,6%
Total Nacional: 10,5%

(Octubre- 2023)

9,3%
(2T23)

Valle del Cauca : 9,7%
Total Nacional: 9,2%

(Octubre-2023)

Participación en el PIB 
nacional

9,56%
(2022)



• Las exportaciones del departamento de Valle del Cauca
reportaron un crecimiento anual de 12,8% en septiembre, en
contraste con la contracción de las exportaciones del total
nacional. El monto exportado se ubicó en USD $219 millones
en septiembre, por encima de los USD $194 millones
registrados en el mismo mes del año anterior.

• En lo corrido del año, el departamento exportó un total de
USD $1.928 millones, lo que representó un crecimiento anual
de 11,2%. La participación de las exportaciones de Valle del
Cauca al país fue de 7,8%, lo que ubica al departamento como
el quinto en el ranking nacional.

• Los principales destinos de exportación son: Estados Unidos
(24%), Ecuador (15%) y Chile (7%).

• Los principales productos exportados corresponden a bienes 
tradicionales como el azúcar, café y artículos de confitería, lo 
que explica el distanciamiento del comportamiento del 
agregado nacional.

Fuente: DANE
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• Las importaciones del departamento del Valle del Cauca
reportaron una contracción anual de 34,1% en septiembre de
2023, más que en el total nacional. El monto importado fue
de USD $397 millones en septiembre, por debajo de los USD
$603 millones registrados en el mismo mes del año anterior.

• En lo corrido del año el departamento importó un total de
USD $3.841 millones, lo que representó una contracción
23,8% frente al mismo periodo de 2022. La participación de
las importaciones de Valle del Cauca al total nacional fue de
8,7%, lo que ubica al departamento como el tercero en el
ranking nacional.

• Los principales orígenes de las importaciones son: China
(30%), Estados Unidos (22%) y México (6%).

• Los principales productos incluyen maíz, residuos de aceite 
de soya y aceite de soja.

Fuente: DANE
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• La producción industrial en Valle del Cauca registró una
contracción anual de 8,1% en el mes de septiembre, mayor a la
contracción del agregado nacional. El Valle del Cauca contribuyó
en -1,3% a la contracción de la producción total nacional de
6,9% en septiembre.

• En lo corrido del año al mismo mes la producción disminuyó
4,9% a/a. Las clases industriales que registraron mayores
contracciones fueron: “Minerales no metálicos” (-18,3%),
“Textiles y confecciones” (-11,9%) y “Productos Metálicos” (-
11,4%).

• Las ventas del sector industrial registraron una contracción de
7,3% a/a en septiembre, mientras que año corrido se
contrajeron 5,3% a/a. En cuanto a la ocupación de mano de
obra, en lo corrido del año es 0,8% mayor que la utilizada en el
mismo periodo de 2022, sin embargo, solo en septiembre se
redujo 0,9% a/a, lo que podría significar el inicio de un deterioro
del mercado laboral.

Fuente: DANE
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• Las ventas al por menor del departamento del Valle del
Cauca cayeron 5,8% a/a en septiembre, menos de lo que
se contrajo el total nacional (10,6% a/a). En lo corrido del
año hasta septiembre, las ventas minoristas se contrajeron
7,7% a/a. A pesar de esto, el personal ocupado por el
sector minorista en el departamento registró un
crecimiento de 4,1% a/a en septiembre y de 5,8% a/a año
corrido.

• En torno al turismo, la ocupación hotelera de la región
Pacífica, que incluye al Valle del Cauca, se ubicó en 40,9%
en septiembre, deteriorándose frente al mismo mes de
2022 (48,1%) y frente a junio de 2019, antes de la
pandemia, cuando la tasa de ocupación se ubicó en 43,9%
a/a.

*Incluye Valle del Cauca, Cauca, Nariño y Chocó
Fuente: Dane

Comercio
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• En el área metropolitana de Cali la tasa de desempleo en
los últimos 12 meses se ubicó en 10,8% a octubre,
mejorando frente a la lectura del mismo mes del año
anterior de 10,0%, aunque por encima de la misma medida
para el total nacional de 10,2%. En la lectura mes a mes, la
tasa de desempleo de Cali se ubicó en 9,7%, que itambién
supera la tasa de desempleo del total nacional de 9,2%

• Los sectores que más aportaron a la creación de empleo en 
septiembre fueron “Industria manufacturera” y 
“Construcción”, contrario a lo ocurrido en el resto del país.

• Respecto a la variación en los precios, la inflación en Cali 
inició anticipadamente el ciclo alcista, como consecuencia 
del Gran Paro Nacional de 2021 hasta alcanzar un máximo 
de 13,7% a/a en diciembre de 2022. En lo corrido de 2023 a 
octubre, ha logrado reducirse hasta 10,6% a/a, ubicándose 
ligeramente por encima de la inflación nacional del mismo 
mes de 10,5%

Fuente: DANE

Empleo y precios
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• El índice de confianza del consumidor de Cali se ubicó en 
-8,6% en octubre, aunque aún alejada de los registros 
mínimos de la historia reciente. En el trimestre móvil, con 
corte a al mismo mes, la confianza se ubicó en -11,0%, 
deteriorándose frente a la misma lectura de 2022 (-6,4%). 

• La cartera de crédito se desaceleró el segundo trimestre 
del año en la región, al reportar un crecimiento de 12,1% 
a/a, aunque mayor al crecimiento del total nacional y a 
pesar del encarecimiento de crédito, a medida que las 
tasas de referencia y comerciales aumentaban para 
contener el avance de la inflación. Dentro del total 
nacional, la cartera del Valle del Cauca representó el 
9,26% el segundo trimestre de este año. 

Fuente: Fedesarrollo 

Datos adelantados

Fuente: Superfinanciera



La fortaleza en la exportación de 
bienes no tradicionales ha 
permitido un mejor desempeño 
frente al total nacional, que 
sumado a la contracción de las 
importaciones permiten un 
aporte positivo del 
departamento a la reducción del 
déficit comercial del país

Industria

Conclusiones

El deterioro de la producción 
en el departamento explica
la diferencia frente al total 
nacional.

Desempleo 

El deterioro de la actividad de 
fabricación de sustancias 
químicas,  farmacéuticas y del 
sector de textiles y confecciones, 
sobre los que se soporta parte 
importante de la producción del 
departamento, explican el peor 
desempeño frente al total 
nacional.

Externo

El sector comercial está 
atravesando el 
debilitamiento consistente 
con el total nacional, aunque 
se contrae menos.  

Ventas al 
pormenor

Inflación 

El menor ritmo de contracción 
de las ventas, suponen un mayor 
acceso a financiamiento que no 
permite una desaceleración más 
marcada de la cartera en el 
departamento.

Cartera

La inflación se espera continué 
desacelerándose, sin riesgos 
particulares sobre el IPC del 
departamento.  
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Generalidades

Población Crecimiento

InflaciónDesempleo Cartera total

Santander: 2,3 millones 
4,4% del total nacional

(Estimado 2023)

Santander: 5,3%
Total Nacional: 7,3%

(2022)

Bucaramanga: 10,1%
Total Nacional: 10,5 %

(Octubre-2023)

3,5%
(2T23)

Bucaramanga: 8,1%
Total Nacional: 9,3%

(Octubre-2023)

Participación en el PIB 
nacional

6,3%
(2022)



• Las exportaciones del departamento de Santander
reportaron una contracción anual de -10,5% en septiembre,
aunque en terreno negativo, mejor al resultado nacional. El
monto exportado fue de USD $87 millones, por debajo de los
USD $97 millones registrados en el mismo mes del año
anterior.

• En el año corrido el departamento exportó un total de USD
$904 millones, lo que representó una contracción anual de
8,1%. La participación de las exportaciones de Santander al
país fue de 3,7%, lo que ubica al departamento como el
décimo en el ranking de participación nacional.

• Los principales destinos de exportación fueron: Estados
Unidos (36%), España (17%) y México (8%).

• El principal producto de exportación del departamento es el 
petróleo refinado, que en lo corrido de 2023 representó más 
del 68% del total de sus ventas externas. 

Fuente: DANE
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• Las importaciones del departamento de Santander reportaron
una contracción anual de 31,5% en septiembre de 2023, mayor
a la contracción de las compras externas del total nacional. En
el mes el monto importado fue de USD $72 millones, inferior a
los USD $104 millones importados el mismo mes un año atrás.

• En lo corrido del año, el departamento importó un total de USD
$727 millones, lo que representó una contracción anual de
20,7% frente al mismo periodo de 2022. Periodo en el que las
importaciones de Santander frente al total nacional
representaron un 1,6%, lo que ubica al departamento como el
octavo en el ranking de participación nacional.

• Los principales orígenes de las importaciones son: Estados
Unidos (38%), China (18%) y Canadá (10%).

• Los principales productos importados en lo corrido del año son 
el maíz, residuos de aceite de soja y trigo.

Fuente: DANE
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• La producción industrial en Santander registró una
contracción anual de 2,2% en septiembre, menor que la
contracción del agregado nacional.

• En lo corrido del año, la producción industrial se mantuvo
en el mismo nivel que el mismo periodo del año anterior.
Por sectores se destaca que el “Resto de la industria” y el
sector de “Textiles y confecciones ” compensaron la caída
de la producción del grupo de “Alimentos y bebidas”

• A pesar de la contracción en la producción, las ventas del
sector industrial registraron un crecimiento de 1,0% a/a en
septiembre , mientras en lo corrido del año el crecimiento
es de 5,3% a/a. En cuanto a la ocupación de mano de obra,
en línea con la menor producción, se redujo 2,4% a/a en
septiembre, sin embargo, en lo corrido del año a
septiembre crece marginalmente 0,4% a/a.

Fuente: DANE
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• Las ventas al por menor del departamento de Santander
cayeron 7,0% a/a en septiembre, menos de lo que lo
hicieron las ventas a nivel nacional en 10,6% a/a. En lo
corrido del año hasta el mismo mes, las ventas minoristas
se contrajeron -5,5% a/a. A pesar de esto, el personal
ocupado por el sector minorista en el departamento
registró un crecimiento de 5,5% a/a en septiembre,
mientras que en lo corrido del año de 7,2% a/a.

• En torno al turismo, la ocupación hotelera de Santander
se ubicó en 42,2% en septiembre, deteriorándose frente
al mismo mes de 2022 (47,7%) y frente a septiembre de
2019, antes de la pandemia, cuando la tasa de ocupación
se ubicó en 44,6% a/a. Cabe resaltar que el diferencial
entre la tasa de ocupación nacional y de Santander, luego
de la pandemia se amplió significativamente.

Fuente: DANE
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• En el área metropolitana de Bucaramanga, la tasa de
desempleo promedio de los últimos 12 meses se ubicó en 9,1%
a octubre, mejor que a la del mismo mes del año anterior de
9,3%, además de ubicarse por debajo de la misma medida para
el total nacional de 10,2%.

• En cuanto a la cifra mes a mes, la tasa de desempleo se ubicó
en octubre en 7,1%, por debajo de la registrada el mismo mes
de 2022 (9,4%) y la del total nacional de 9,2%. El mejor
comportamiento estuvo impulsado principalmente por la
mayor contratación de la industria manufacturera.

• Respecto a la variación en los precios, la inflación en 
Bucaramanga alcanzó su punto máximo en febrero del 
presente año, cuando llegó a 13,3% a/a. En lo corrido del año a 
octubre, ha logrado reducirse hasta ubicarse en 10,1% a/a, 
inclusive por debajo de la inflación del total nacional del mismo 
mes de 10,5% a/a, como consecuencia de una desaceleración 
más marcada del rubro de “Recreación y cultura” y de “bienes 
diversos” (Artículos de aseo, entre otros).

Fuente: DANE

Fuente: DANE 
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Dinámica de la cartera en Santander

• La confianza del consumidor en Bucaramanga se ubicó en -
21,8% en octubre, recuperándose desde los bajos registros 
del primer trimestre del año, aunque se mantiene en 
terreno contractivo. En el trimestre móvil, la confianza de la 
ciudad se ubicó en -17,3%, por debajo de la cifra del mismo 
periodo un año atrás cuando se ubicó en -20,6%. 

• La cartera de créditos no ha logrado iniciar un proceso de 
desaceleración claro en la región, al registrar un crecimiento 
en 2T23 de 9,5% a/a, igual al reportado en junio de 2022. La 
estabilidad de la cartera desde 1T22 se dio a pesar del 
encarecimiento de crédito, a medida que las tasas de 
referencia y comerciales aumentaban para contener el 
avance de la inflación. Dentro del total nacional, la cartera 
de Santander representó el 3,5% durante el segundo 
trimestre de este año. 

Fuente: Fedesarrollo 

Datos adelantados

Fuente: Superfinanciera



Una menor contracción de 
exportaciones frente a las 
importaciones en Santander, están 
contribuyendo a la disminución del 
déficit de la CC a nivel nacional. Sin 
embargo, la alta dependencia del 
petróleo implica alto vulnerabilidad a 
choques externos.

Industria

Conclusiones

El mejor desempeño de la industria, 
alimentaria, ha soportado un mejor 
comportamiento del mercado 
laboral del departamento frente al 
total nacional, sin embargo, esta 
alta dependencia podría significar 
vulnerabilidad ante distintos 
riesgos.

Desempleo 

Las mejores condiciones climáticas 
en lo corrido del año han 
favorecido la producción de 
alimentos, sin embargo, la alta 
concentración de la actividad 
económica sobre ese sector lo 
expone a choques como el 
Fenómeno del Niño. 

Externo

Las mejores dinámicas del 
mercado laboral han 
permitido un deterioro 
menor del comercio en el 
departamento.

Ventas al 
pormenor

La inflación se espera continué 
desacelerándose, sin embargo, la 
alta exposición del departamento al 
precio de los alimentos significa un 
riesgo, de materializarse un 
Fenómeno del Niño fuerte.  

Inflación 

La cartera del departamento aún 
no inicia un proceso claro de 
desaceleración, lo que podría 
estar asociado a las buenas 
cifras de mercado laboral que 
elevan el optimismo sobre la 
capacidad de endeudamiento de 
los hogares.

Cartera



Atlántico
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Generalidades

Población Crecimiento

InflaciónDesempleo
Participación dentro de 

la cartera nacional

Atlántico: 2,8 millones 
5,4% del total nacional

(Estimado 2023)

Atlántico: 9,3%
Total Nacional: 7,3%

(2022)

Barranquilla: 10,8%
Total Nacional: 10,5%

(Octubre-2023)

5,6%
(2T23)

Barranquilla: 11,7%
Total Nacional: 9,2%

(Octubre-2023)

Participación en el PIB 
nacional

4,4%
(2022)



• Las exportaciones del departamento Atlántico reportaron una
contracción anual de 12,3% en septiembre, en línea con lo
ocurrido con el agregado nacional. El monto exportado se
ubicó en USD $160 millones en septiembre, frente a los USD
$183 millones registrados en el mismo mes del año anterior.

• En lo acumulado del año, el departamento exportó un total
de USD $1.524 millones, lo que representa un crecimiento
anual de 1,67%, que contrasta con la contracción de 13,6% de
las exportaciones del total nacional.

• En lo corrido del año, la contribución de las exportaciones del
Atlántico al país fue de 6,2%, lo que ubica al departamento
como el octavo en el ranking de participación nacional.

• Dentro de las exportaciones del departamento en septiembre,
por destino se destaca la participación de Estados Unidos
(43%), Brasil (15%) y China (5%) como los principales
receptores.

• Por tipo de producto, resaltan las ventas externas de 
materiales de construcción,  insecticidas y aceite de palma.Fuente: DANE
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• Las importaciones del departamento del Atlántico registraron
una contracción anual de -33,1% en septiembre de 2023,
inclusive mayor a la contracción del total nacional. El monto
importado fue de USD $219 en septiembre millones frente a
los USD $327 millones registrados en el mismo mes del año
anterior. En lo corrido del año, el departamento importó un
total de USD $2.369 millones, lo que significó una contracción
anual de -17,5% frente al mismo periodo de 2022.

• En lo corrido del año, la contribución de las importaciones del
Atlántico al total nacional fue de 5,0%, lo que ubica al
departamento como el sexto en el ranking de participación
nacional.

• Los principales países de origen de las importaciones son:
China (26%), Estados Unidos (22%) y Brasil (6%).

• Por producto, resaltan las compras de productos laminados en 
caliente y aeronaves medianas.

Fuente: DANE
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• La producción industrial en el Atlántico registró una
contracción anual de 11,7% en el mes de septiembre, mayor
a la del total nacional. El Atlántico contribuyó -0,83% a la
producción nacional, que se contrajo 6,9% en septiembre.

• En lo corrido del año a septiembre la producción se contrajo
1,9% a/a. La contracción de la producción fue soportada
principalmente por el deterioro en la fabricación de
sustancias químicas y farmacéuticas, que representan cerca
del 29% de la producción del departamento y se contraen a
un ritmo de 10,1% a/a.

• Las ventas del sector industrial durante el mes de
septiembre registraron una contracción de 10,6% a/a,
mientras en lo corrido del año registran una contracción
apenas de 0,7% a/a. En este contexto, la ocupación de mano
de obra de la industria en lo corrido del año disminuyó 1,1%
a/a frente al mismo periodo un año atrás.

Fuente: DANE
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• Las ventas al por menor del departamento del Atlántico
cayeron 7,1% a/a en septiembre, un ritmo menor al
observado a nivel nacional. En lo corrido del año las
ventas minoristas se contrajeron 6,4% a/a.

• En contraste, el personal ocupado por el sector minorista
en el departamento registró un crecimiento de 3,7% a/a
en septiembre, y en lo ocurrido del año 4,5% a/a.

• En lo que respecta al sector turístico, la ocupación
hotelera del Caribe se ubicó en 51,5% en septiembre,
igual a la del total nacional, deteriorándose frente al
mismo mes de 2022 (54,5%), aunque mejorando frente
al registro de septiembre de 2019 antes de la pandemia,
cuando la ocupación hotelera se ubicó en 48,2%. Vale la
pena resaltar que en varias ecuaciones el Caribe
colombiano reportaba mejores tasas de ocupación
hotelera que el consolidado nacional, una diferencia que
se ha reducido en los últimos meses.

Fuente: DANE

De acuerdo al DANE la región Caribe está compuesta por los departamentos de: Atlántico, Cesar, La Guajira y Magdalena.
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• En el área metropolitana de Barranquilla la tasa de
desempleo de los últimos 12 meses a octubre fue de 11,9%,
mejor frente a la lectura del mismo mes del año anterior de
12,7%, aunque supera con creces el desempleo a nivel
nacional. La tasa de desempleo mes a mes en octubre fue de
11,7%, igualmente alejada de la del total nacional de 9,2%, lo
que es consistente con el deterioro de los demás indicadores
de actividad económica.

• Por sectores, los que más redujeron el personal ocupado,
frente en el último año fueron “Comercio” y “Alojamiento y
servicios de comida”, parcialmente compensados por la
contratación de la “Administración pública y defensa”.

• Respecto a la variación en los precios, la inflación en 
Barranquilla comenzó su descenso en enero del presente año, 
con un máximo en diciembre de 2022 de 14,3% a/a, 
desacelerándose hasta 10,8% a/a en octubre. La inflación en 
Barranquilla fue superior a la de 10,5% a/a del total nacional, 
con presiones importantes en la ciudad sobre el componente 
servicios públicos, especialmente en la electricidad. 

Fuente: DANE
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Dinámica de la cartera en Atlántico
Fuente: Fedesarrollo 

Datos adelantados

Fuente: Superfinanciera

• La confianza del consumidor en Barranquilla se ubicó en -
24,3% en septiembre, deteriorándose frente al registro del 
mismo mes de 2022 (-7,2%) y por debajo de la cifra nacional. 
En el trimestre móvil con corte al mismo mes, la confianza se 
ubicó en -15,2%, en contraste con la cifra aún positiva del 
mismo periodo de 2022 (+4,8%). 

• La cartera  de crédito en  el departamento se desaceleró en 
el segundo trimestre de este año, al registrar un  crecimiento 
anual de 14,4%, por encima del crecimiento del total 
nacional. La desaceleración de la cartera se dio en medio del 
encarecimiento de crédito, a medida que las tasas de 
referencia y comerciales aumentaban para contener el 
avance de la inflación. 

• Dentro del total nacional, la cartera del Atlántico representó 
el 5,6% con corte a 2T23. 



Una parte importante de las 
exportaciones del departamento 
son del sector de la construcción, 
un sector que atraviesa retos 
importantes a nivel internacional, 
en medio de las altas tasas de 
interés y de  incertidumbre frente 
a los proyectos de inversión.

Industria

Conclusiones

La tasa de desempleo del 
departamento supera la tasa de 
desempleo nacional, consecuente con 
el mayor deterioro en los indicadores 
de actividad económica. 

Desempleo 

La industria del departamento del 
Atlántico está centrada en dos 
sectores, lo que la hace más 
vulnerable a choques internos o 
externos. La industria alimentaria, 
por ejemplo, podría verse afectada 
significativamente por un 
Fenómeno del Niño.

Externo

El sector comercial está 
atravesando un deterioro 
consistente con el total 
nacional, aunque se contrae 
menos.

Ventas al por 
menor

Se espera continuidad en el 
proceso de desaceleración de la 
inflación. Los riesgos al alza del 
departamento estarían sobre el 
sector de la energía. 

Inflación 

El menor deterioro de la 
actividad económica, 
evidenciada en distintos 
indicadores podría explicar el 
menor ritmo de 
desaceleración de la cartera 
frente al total nacional.

Cartera



Eje 
Cafetero

Caldas, Quindío y 
Risaralda
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Generalidades

Población Crecimiento

InflaciónDesempleo
Participación dentro de 

la cartera nacional

Eje Cafetero: 2,6 millones 
5,0% del total nacional

(Estimado 2023)

Eje Cafetero: 7,1%
Total Nacional: 7,3%

(2022)

Eje Cafetero: 9,9%
Total Nacional: 10,5%

(Octubre-2023)

3,6%
(2T23)

Eje Cafetero: 10,4%
Total Nacional: 9,2%

(Octubre-2023)

Participación en el PIB 
nacional

4,1%
(2022)



• Las exportaciones de la región del Eje Cafetero reportaron en
conjunto una contracción anual de 20,0% en septiembre de
2023. El monto exportado se ubicó en USD $143 millones,
menos que los USD $179 millones registrados en el mismo
mes del año anterior. Cabe resaltar que Caldas y Quindío
reportaron contracciones significativas, compensadas
parcialmente por el avance anual de las ventas externas de
Risaralda.

• En lo corrido del año la región exportó un total de USD $1.375
millones, lo que representó una contracción anual de -14,9%.
En ese mismo periodo, la participación de las exportaciones
del Eje Cafetero al país fue de 5,6%, lo que los ubica en
conjunto como el noveno en el ranking de participación
nacional.

• Los principales destinos de las exportaciones fueron: Estados
Unidos (18%), México (15%) y Alemania (8%).

• En cuanto a los principales productos de exportación se
encuentran el café y sus extractos, dátiles, higos y piña.

Fuente: DANE
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• Las importaciones del Eje Cafetero reportaron en conjunto
una contracción anual de 19,40% en septiembre de 2023,
inferior a la contracción del total nacional. El monto
importado fue de USD $121 millones, frente a los USD $156
millones del mismo mes del año anterior.

• En lo corrido del año, la región importó un total de USD
$1.018 millones, lo que representó una contracción anual de
17,8% frente al mismo periodo de 2022. La participación de
las importaciones del Eje Cafetero al total nacional fue de
2,2%, lo que ubica a la región como la séptima en el ranking
de participación nacional.

• Los principales países de origen de las importaciones son
China (40,4%), Estados Unidos (7,4%) y India (6,7%).

• En cuanto a los principales productos  importados se 
encuentran las motocicletas (para ensamblar) y productos 
para el sector cafetero. 

Fuente: DANE
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• La producción industrial en Caldas registró una
contracción anual de 6,5% en el mes de septiembre,
menor a la contracción del total nacional, mientras que,
en lo corrido del año, frente al mismo periodo de 2022
disminuyó 6,2% a/a. Por otra parte, la producción
industrial en Risaralda registró una contracción anual de
8,9% en el mismo mes, un peor resultado que el de
Caldas y el total nacional. En lo corrido del año a
septiembre la producción en Risaralda cayó 1,7% a/a.

• En conjunto, la región aportó -0,3% a la producción
nacional que en septiembre se contrajo 6,9 a/a%.

• En lo corrido del año, los tres sectores de los que reporta 
información el DANE para estos departamentos tuvieron 
un desempeño negativo, especialmente el de “Alimentos 
y bebidas”. 

• Las ventas del sector industrial registraron una
contracción de 7,9% en Caldas a/a. En Risaralda, de igual
forma, las ventas reportaron una contracción de 2,5% a/a
en el mismo periodo.

Fuente: DANE
*Nota: El DANE no publica información de producción 
industrial de Quindío.

Industria
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• En el Eje cafetero, la tasa de desempleo de los últimos
12 meses se ubicó en 10,8% en octubre, que se
deteriora frente a la lectura del mismo mes del año
anterior de 10,1%, además de superar la del total
nacional. La tasa de desempleo mes a mes en octubre
fue de 10,4%, superior a la del total nacional de 9,2%.

• Por sectores, el deterioro fue explicado principalmente
por el “Comercio”, la “Construcción” y el “Alojamiento y
servicios de comida”. Los dos primeros en línea con las
contracciones de los sectores en las cifras de PIB
nacional más recientes y el último, alineado con las
menores tasas de ocupación hotelera.

• Respecto a la variación en los precios, la inflación en el 
Eje Cafetero comenzó su descenso en enero del 
presente año, con un máximo en diciembre de 2022 de 
13,5% a/a, desacelerándose hasta 9,9% a/a en octubre 
de este año, cayendo incluso por debajo de la cifra del 
total nacional. El IPC en la región ha sido favorecido por 
menores precios de los alimentos y bienes diversos 
(Elementos de aseo, entre otros)Fuente: DANE

Empleo y precios
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Dinámica de la cartera en el Eje Cafetero

• En torno al turismo, la ocupación hotelera del Eje Cafetero
en septiembre se ubicó en 43,1%, menor a la ocupación
en el mismo mes de 2022 y 2019, antes del inicio de la
pandemia. Cabe resaltar que la tasa de ocupación hotelera
de la región es inferior a la del total nacional, con uno de
los mayores diferenciales en los últimos años.

• La cartera de crédito comenzó a desacelerarse al cierre de 
2022, hasta alcanzar un crecimiento de 9,4% a/a el 
segundo trimestre del año. La desaceleración se dio como 
consecuencia del encarecimiento de crédito, a medida que 
las tasas de referencia y comerciales aumentaban para 
contener el avance de la inflación. Dentro del total 
nacional, la cartera del Eje Cafetero representó el 3,6% el 
segundo trimestre del año.

Fuente: Dane

Fuente: Superfinanciera
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Los menores precios 
internacionales del Café, frente 
al 2022, han perjudicado el 
desempeño de las exportaciones 
de la región. Las importaciones 
igualmente se han reducido a 
medida que se modera el 
consumo.

Industria

Conclusiones

En los últimos meses, el mercado 
laboral del Eje Cafetero perdió su 
ventaja frente al total nacional, a 
medida que se modera la actividad 
económica y probablemente afectada
por un desplazamiento del turismo 
hacia otras regiones del país. 

Desempleo 

La industria de la región se 
encuentra centrada principalmente 
en la producción de alimentos, lo 
que eleva su vulnerabilidad a 
choques externos o internos, por 
ejemplo, el Fenómeno del Niño.

Externo

El sector comercial está 
atravesando el 
debilitamiento consistente 
con el total nacional.  

Ventas al 
pormenor

La inflación se espera continué 
desacelerándose, sin embargo, la 
alta exposición de la inflación en 
la región al precio de los 
alimentos significa un riesgo de 
materializarse un Fenómeno del 
Niño fuerte.  

Inflación 

La moderación del consumo en 
la región y mayor tasa de 
desempleo explican la  
desaceleración de la cartera, en 
línea con el agregado nacional. 

Cartera



Conclusiones
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Las cifras más recientes de 
exportaciones han evidenciado la 
necesidad  de una canasta de 
bienes de exportación más diversa, 
con un mejor desempeño de las 
ventas externas de los 
departamentos fuertes en 
exportaciones no tradicionales. 

Industria

Conclusiones Generales

El avance de tasas de interés ha desacelerado 
la actividad económica en el país, llevando 
incluso a la producción industrial a terreno 
contractivo. Sin embargo, el desempeño ha 
sido divergente por regiones, con deterioros 
menos significativos en regiones cuya 
producción se soporta principalmente en el 
grupo de alimentos y bebidas, beneficiados 
por que su consumo tiene poca reacción a 
cambios en el ingreso disponible de los 
hogares. Vale la pena resaltar que esa 
dependencia sobre el sector de alimentos 
podría convertirse en un factor de riesgo de 
materializarse un Fenómeno del Niño fuerte.

Externo

La pérdida de poder adquisitivo
como consecuencia de la alta
inflación en el país, acompañada
de las elevadas tasas de interés
han llevado las ventas minoristas
a terreno contractivo.

Ventas al 
pormenor

La cartera continuó desacelerándose 
en 2T23, en línea con el 
endurecimiento de las condiciones 
financieras del país, sin embargo, con 
excepción de Bogotá, las demás 
regiones revisadas en este informe 
reportan crecimientos por encima del 
total nacional. 

Cartera

Turismo

La apreciación de la tasa de cambio, 
sumado a la desaceleración de la 
actividad económica local e internacional, 
han deteriorado la actividad turística del 
país en septiembre, al comparar contra el 
mismo mes del año anterior
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