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Generalidades

Participacion en el PIB

Poblacion )
nacional
Bogota: 8,0 millones 24,43%
15,3% del total nacional (2022)
(Estimado 2023)

Desempleo Inflaciéon
Bogota: 9,0% Bogota: 10,8%
Total Nacional: 9,2% Total Nacional: 10,5%
(Octubre-2023) (Octubre-2023)

BANCOLDEX [» 30

Crecimiento

Bogota: 0,2%

Total Nacional: 0,4%
(272023)

Participacion dentro de
la cartera nacional

37,6%
(2723)
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Participacion de los sectores en el

PIB

m Comercio, Transporte y almacenamiento, Alojamiento

m Administracidn publicay defensa

m Actividades inmobiliarias

| |mpuestos

= Actividades profesionales, cientificasy téenicas
Actividades financieras y de seguros
Industrias manufactureras

B Actividades artisticas
Informacién y comunicaciones
Construccién
Servicios pdblicos

m Explotacion de minasy canteras

m Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay pesca

mar-23

jun-23

sep-23

El PIB en Bogotd desacelerd su crecimiento hasta 0,2% a/a en
2T23 por debajo del 3,1% a/a en 1T23, y por debajo del
crecimiento del total nacional en el mismo periodo de 0,4% a/a.

Solo una de las principales 12 categorias del PIB por el lado de la
oferta en Bogota tuvo un mejor resultado que el trimestre
anterior. “Administracion publica y defensa”

parcialmente la contracciéon de las demas categorias.

compenso

La actividad econdmica de la capital del pais esta soportada
principalmente por el comercio, la administracidon publica y las
actividades inmobiliarias, de forma muy similar que el total
nacional, lo que explica el desempeio histérico similar.

El distanciamiento de las cifras de PIB entre la capital y el total
nacional en 2022 respondid al deterioro del sector de
agricultura en la nacién, por el encarecimiento de los insumos
en medio de la invasion de Rusia a Ucrania, el sector con menor
participacion en el PIB de Bogota. De mantenerse la correlacion
de las series y teniendo en cuenta la informacidn disponible del
PIB Nacional, el PIB de Bogota se deterioraria nuevamente en
3T23, incluso podria entrar a terreno negativo.
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Sector Externo

Exportaciones de Bogota
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80 Bogotd D.C.
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60 Total Nacional
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Exportaciones de Bogota por
destino de exportacion (Sep-23)
® Estados Unidos
® Ecuador
m México
m Perl

China

Argentina

Hong Kong

Venezuela

Chile

Japdn

sep-23

Las exportaciones de Bogota registraron un crecimiento anual
de 12,6% en septiembre, en contraste con la contraccion del
total nacional. En septiembre, el monto exportado se ubicé en
USD $339 millones, por encima de los USD $302 millones
registrados en el mismo periodo del afo anterior.

En lo corrido del afio, exporté un total de USD $2.893
millones, lo que representd una contraccidon anual de -2,9%.

El aporte de las exportaciones de Bogota al pais fue de 11,8%,

lo que ubica al departamento como el segundo en el ranking
de participacion nacional.

Los principales destinos de exportacion de la ciudad son:
Estados Unidos (33%), Ecuador (10%) y México (5%).

En cuanto a los principales productos exportados, en lo
corrido del afo se resaltan las flores, café, y medicamentos.
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Sector Externo

Importaciones de Bogota D.C.

100
Las importaciones de Bogota reportaron una contraccion anual 80

de 29,1% en septiembre de 2023, mayor a la contraccion del 60
total nacional. En septiembre, el monto importado fue de USD
$2.358 millones frente a los USD $3.325 millones registrados en
el mismo mes del afio anterior.

40

20

Variacién anual (%)

20 Bogota D.C.
* En lo corrido del ano, el departamento importd un total de USD -40 Total Nacional (=
$23.593 millones, lo que significé una contraccién anual de B0 e e e
13,5% frente al mismo periodo de 2022. £ 4 £ 5 5§48 55§45 5§85 558
e La participacion de las importaciones de Bogota al total nacional Importaciones de Bogota por pais de
fue de 50,2%, lo que ubica a Bogotd como el primero en el origen (Sep-23)
ranking. m Estados Unidos
m China
o ) ) ) m México
* Los principales paises origen de las importaciones son: Estados m Alemania
Unidos (28%), China (22%) y México (7%). Brasil
Argentina
; Reino Unido
* Por producto, resaltan las compras externas de petrdleo Japén
refinado, automoviles de turismo y medicamentos dosificados. Espafia
Italia
Fuente: DANE
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Produccién industrial de Bogota D.C.
80

60

£ 40 e La produccion industrial en Bogota registré una contraccion
S anual de 8,9% en septiembre, mayor a la observada en el
5 total nacional.
Bogotd, D.C -89 * En lo corrido del afio, la contraccién es de 5,2% a/a, con lo
0 Total Nacional que contribuyo con -1,3% a la contraccion de la produccién
B0 e e o 6 e oaddd N m e ama . total nacional de -6,9% en septiembre. Los sectores que
S § 5 8 5§45 85§58 58% 5§58 impulsaron la contraccion fueron: Textiles y confecciones (-
13,1%), Alimentos y bebidas (-2,8%) y Papel e imprentas (-
Produccién industrial de Bogotd por rama 6,8%) En contraste, el mejor desempefio lo registro el sector
manufacturera madera y muebles (2,9%).
m Sustancias y productos quimicos,
fa_rmacéuticos, de cauchoy plastico
= Alimentos y bebidas * Las ventas del sector industrial registraron una contracciéon
" Resto de ndustria de 5,1% a/a en septiembre y de 3,9% a/a afio corrido. Asi
" Textlesy confecciones las cosas, la ocupacién de mano de obra disminuyo 1,9% a/a
[ ] lei .
rapeleimprentas en septiembre, aunque crece 0,4% a/a en el acumulado del
Productos metalicos ~
ano.
Madera y muebles
Minerales no metalicos
Fuente: DANE
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Comercio

Las ventas al por menor de Bogota cayeron 14,9% a/a en
septiembre, lo que supera la contraccion registrada a nivel
nacional de 10,6% a/a, aunque aun por encima del minimo
alcanzado en junio del presente aho cuando las ventas
minoristas en Bogota se contrajeron 17,3% a/a . En lo corrido
del ano hasta septiembre, las ventas minoristas se
contrajeron 8,6% a/a. A pesar de esto, el personal ocupado
por el sector minorista registré un crecimiento de 1,3% a/a
en septiembre y aumenté 1,7% a/ en lo corrido del afio.

En torno al turismo, la ocupacidn hotelera en septiembre se
ubicé en 61,8% significativamente mayor a la del total
nacional, pero por debajo de la ocupacién reportada en
septiembre de 2022 de 70,2%. Al comparar el registro contra
septiembre de 2019, antes de la pandemia por Covid-19, la
ocupacion hotelera del 2023 no registra avances
significativos. El deterioro reciente de la ocupacion hotelera
podria estar asociado al proceso de desaceleracion
econdmica global, que desincentiva el turismo de
extranjeros, ademas de la apreciacion de la tasa de cambio
gue “encarece” los viajes para los extranjeros.
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Empleo y precios

Tasa de desempleo Bogota (promedio mavil 12 meses)
21

19

17 Bogota

°
15

En la capital del pais, |la tasa de desempleo de los
ultimos doce meses se ubicd en octubre en 10,4%,
mejor a la lectura del mismo mes del afio anterior de
12,2%, muy cercana a la del agregado del pais. De
hecho, |a tasa de desempleo mes a mes en octubre fue
de 9,0%, mejor que el 9,2% del total nacional.

Total Nacional

13

Tasa (%)

11

oct-17
abr-18
oct-18
abr-19

[(e]
oct-23 E E

oct-19
abr-20
oct-20
abr-21
oct-21
abr-22
oct-22
abr-23

Variacion anual de 1a inflacion Bogota Por sectores, los que mas aumentaron el numero de

empleos fueron: “Administracion Publica y Defensa” y

=
)]

14 m— Bo0got3 D.C. [ 124 “Alojamiento y servicios de comida”.
1 = = = Total Nacional ,” T <
& Pid "~.. . . . .,
5 10 R — * Respecto a la variacion en los precios, la inflacion en
c 7™
c 8 m/ Bogota comenzd su descenso en abril del presente afo,
8 6 _ con un maximo en marzo de 13,3% a/a,
7 4 paees~—s . ,/" desacelerandose hasta 10,8% a/a en octubre, en linea

2 ”mm"ll‘--ma'l”m con el desempefo del indicador del total nacional.

; THIm

(o)} ()] o o o o i — — — (o] (o] o~ (o] o (221 (22] o

Fuente: DANE
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Datos adelantados

20 Confianza del consumidor en Bogota (%).
N * La confianza del consumidor en Bogota se ubicd en -9,4% en
’ el mes de octubre, cifra que mejord frente a la lectura
g 94 anterior de -16,9% y la de octubre de 2022 de -17,1%. En el
& 20 B trimestre movil a octubre, el indice de confianza si evidencia
30 Bogotd un deterioro, con un registro promedio de -14,9%,
40 | empeorando desde el -10,3% del mismo periodo de 2022. El
. oo mejor desempefio en lo corrido del afio probablemente esté
= F 2 &8 & & &F &8 & & 78 asociado a la resiliencia del mercado laboral y la apreciacién
Fuent:Fedesa”:lo oo s s o de la tasa de cambio que favorece el precio de bienes

Dinamica de la cartera en Bogota transables.
30

25 . e * La cartera de crédito se desacelerd de forma marcada desde

20 mediados de 2022, reportando un crecimiento de 3,3% a/a

el segundo trimestre del aflo en Bogota, inferior a la del total
nacional (9,0% a/a), la desaceleracion de la cartera se dio
como consecuencia del encarecimiento de crédito, a medida
que las tasas de referencia y comerciales aumentaban para
contener el avance de la inflacidon. Dentro del total nacional,

10 la cartera de Bogota representd el 37,6% el segundo
: - ' - ' - trimestre del ano.

15

10

Variacion anual real (%)

dic-17
jun-18
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jun-19
dic-19
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jun-22
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jun-23

Fuente: Superfinanciera
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Conclusiones

'\/IP Externo /\ Ventas al por
) menor

La fortaleza en la exportacién de Parte importante de la industria El sector comercial estd
bienes no tradicionales de la capital fﬁ centra en (Ija prgi:lucuon de atraye:an:lo un dfl;l[;t;lamlepto |

, o : ienes semi-durables, que son consistente con el total nacional,
sl s hf PETAIES A7 mejor de los mas afectados por el ciclo aunque se contrae menos, que
desempefio frente al total nacional, actual de desaceleracion puede estar asociado al mejor
mientras que las importaciones se econdmica nacional, lo que desempeifio del mercado laboral en
contraen a medida que se modera el desfavorece el desempefio del la capital.
consumo, lo que favorece el sector.

comportamiento de la balanza
comercial del pais.

Desempleo 6% Inflacion Cartera

El mejor desempeiio del mercado laboral Se espera continuidad en el Lo FReeee s carEeedn dlal
enlo corrldo.del. afo ha estado proceso deﬁesa;elgrauon consumo de los hogares en
soportado principalmente por la de la inflacion. Sin riesgos Bogota podria explicar la
administracion publica y el alojamiento. especificos al alzaen la e

Si bien las cifras son buenas frente al capital. pronunciada de la cartera

resto del pais, es un mercado laboral
vulnerable dada la alta dependencia de
los sectores mencionados.
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Generalidades

Poblaciéon

Antioquia: 7,0 millones
13,4% del total nacional
(Estimado 2023)

Desempleo

Medellin: 8,6%
Total Nacional: 9,2%

(Octubre-2023)
BANCOLDEX [ 30

Participacion en el PIB
nacional

14,53%
(2022)

Inflacidon

Medellin: 10,2%

Total Nacional: 10,5%
(Octubre-2023)

Crecimiento

Antioquia: 6,9%

Total Nacional: 7,3%
(2022)

Participacion dentro de
la cartera nacional

22,2%
(2723)
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Sector Externo

Exportaciones de Antioquia * Las exportaciones del departamento de Antioquia reportaron un
crecimiento anual de 3,1% en septiembre, en contraste con lo
ocurrido en el agregado nacional, donde las exportaciones se
contrajeron 13,6% a/a. El impulso positivo de la regién vs el total
nacional esta explicado, porque el principal producto de
exportacion es el oro, producto que en lo corrido de 2023 ha
registrado precios superiores a los del afo anterior.

100 Antioquia

80 Total Nacional
60
40

20

Variacion anual (%)

-20

40 * El monto mensual exportado se ubicdé en USD $624 millones en

60 septiembre, frente a los USD $605 millones registrados en el
' ' mismo periodo del afio anterior.
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Exportaciones de Antioquia por  En el acumulado del afo, el departamento exportd un total de
destino de exportacion (Sep-23) USD $5.703 millones, lo que representé un crecimiento anual de

= Estados Unidos 8,2%. En ese mismo periodo, la contribucion de las
= India exportaciones de Antioquia al pais fue de 23,2%, lo que ubica al
m [talia . . .. y
oe departamento como el primero en el ranking de participacion
ingapur .
- Ecuador nacional.
Hong Kong
México * Los principales destinos de las exportaciones son: Estados
Perd Unidos (31%), India (11%) e Italia (9%). Otros productos
= Japon destacados en las exportaciones de la regidon son las de café y
Fuente: DANE ba n a no .
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Sector Externo

100 Importaciones de Antioquia
* Las importaciones del departamento de Antioquia registraron 80 Antioquis
una contraccion anual de 11,1% en septiembre de 2023, menor a 60

Total Nacional

la contraccidn del total nacional, y recuperandose desde la peor
caida de 41,1% a/a un mes atrds. En septiembre el monto
importado fue de USD $782 millones, inferior a los USD $880
millones registrados en el mismo mes del afio anterior.

40

20

Variacién anual (%)

-20

En lo corrido del afio hasta septiembre, el departamento importo 0
un total de USD $6.779 millones, lo que representd una 60
contraccion anual de 20,9% frente al mismo periodo de 2022.

jun-19
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jun-20
sep-20
dic-20
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dic-22

o
[o\]
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©
IS

mar-21
jun-21
sep-21
mar-22
jun-22
sep-22
mar-23
jun-23
sep-23

* Durante el mismo periodo, la contribuciéon de las importaciones
de Antioquia al total nacional fue de 14,4%, lo que ubica al

departamento como el segundo en el ranking de participacion
nacional.

Importaciones de Antioquia por pais
de origen (Sep-23)

m China

m Francia

m Estados Unidos

m México

* Los principales pases de origen son: China (26%), Francia (23%) y
Estados Unidos (16%).

m Brasil
India

Ecuador

El mayor porcentaje de compras externas se concentrd en
aeronaves de tamano mediano y motocicletas (para ensamblar).

Espana
[talia

Alemania

BANCOLDEX @ m Fuente: DANE PROMUEVE EL DESARROLLO
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Produccidn industrial de Antioquia

120 * La produccidon industrial en Antioquia registrd una
100 Antioquia

contraccion anual de 10,7% a/a en septiembre, mayor a
80 . . ./
o Total Nacional la del total nacional. Lo que representa una contribucion
" de -2,1% a/a a la contracciéon de la produccién total
nacional de -6,9% a/a en septiembre.

20

Variacion anual real (%)

-20

B * En lo corrido del afio, la produccion industrial se ha
- contraido 7,0% a/a frente al mismo periodo de 2022. Las
clases industriales que explicaron en mayor medida la
contraccion fueron: Textiles y confecciones (-16,8%),

jun-19
sep-19
dic-19
mar-20
jun-20
sep-20
dic-20
mar-21
jun-21
sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22
mar-23
jun-23
sep-23

Produccién industrial de Antioguia por sustancias y productos quimicos (-6,5%). En contraste, el
rama manufacturera 7 . 7 . .
unico sector que aun reporta un crecimiento anual de su
m Alimentos y bebidas . . . o
o produccion es el de alimentos, siendo apenas del 0,7%.
B Sustancias y productos quimicos,
farmacéuticos, de caucho y plastico
m Textiles y confecciones
x Resto de industria e Por su parte, las ventas del sector industrial registraron
= Papel e imprentas una contraccién de 10,1% a/a en septiembre, mientras

Minerales no metalicos

que en lo corrido del afno se contraen 6,5% a/a. El
personal ocupado disminuyd 4,2% a/a en septiembre y
en 2,5% a/a en lo corrido del afio.

Productos metaélicos
Madera y muebles

Curtido de cuero y calzado

Fuente: DANE
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Comercio

100 Ventas minoristas en Antioquia
Las ventas al por menor del departamento de Antioquia *

cayeron 7,3% a/a en septiembre, menos de lo que lo
hizo el total nacional. En lo corrido del ano hasta
septiembre, las ventas minoristas se contrajeron 7,1%
a/a. A pesar de esto, el personal ocupado por el sector
minorista en el departamento registrd un crecimiento

-40
de 3,2% a/a en septiembre, mientras que en el afio .
corrido aumento 2,7% a/a.

60

40

20

Variacién anual (%)
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Antioquia
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© S ]
I = 7]

Total nacional -10,6
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En lo que respecta al sector turistico, la ocupacion Ocupacién hotelera en Antioquia (%).
hotelera de Antioquia durante el mes de septiembre se

ubico en 54,3%, deteriorandose frente al mismo mes de m— Antioquia

2022, cuando se ubicé en 60,9%. Al comparar la cifra /L Total Nacional /l"\/l\/l/ TN EE
con septiembre de 2019, antes de la pandemia, la tasa |

de ocupacion hotelera actual supera con creces el
48,3% alcanzado ese mes. También se resalta que la

tasa de ocupacion en Antioquia es superior a la del total
nacional como conjunto.

sep-19
dic-19
mar-20
jun-20
sep-20
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Fuente: DANE
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Empleo y precios

Tasa de desempleo Medellin (promedio mévil 12 meses)
21

19

 En el area metropolitana de Medellin, la tasa de desempleo
en los ultimos 12 meses fue de 9,4% en octubre, mejor que a
la lectura del mismo mes del ano anterior de 11,6%. La tasa

de desempleo mes a mes en octubre fue de 8,6%, inferior a la
del total nacional de 9,2%.

Medellin
17

Total Nacional
15

13

Tasa (%)

11

9 B * Por sectores, el qgue mas sumo personal ocupado frente a
T septiembre de 2022 fue “Alojamiento y servicios de comida”,
g 3 0% & % 3 % % % §o% % o3 lo que es consecuente con el buen desempefio del sector
turistico, seguido de “Administracion Publica y Defensa” y
Variacién anual de la inflacién Medellin “Transporte y almacenamiento”. En contraste, se registraron
16 . . .
. el salidas de trabajadores de sectores como “Industria” vy
. m T “Construccion”.
12 = = = Total Nacional / F m
e s
. - oz
4 [}

, Respecto a la variacion en los precios, la inflacion en Medellin
, 4 ~
6 /” comenzd su descenso en marzo del presente afio, con un

Variacion anual (%)
(o]

20
2

4 [ 2,6 maximo en febrero de 13,2% a/a, desacelerandose hasta
? ]mlm“"”"m“ﬂH 10,2% a/a en octubre. La inflacién en la ciudad fue inferior al
’ o o o o o 10,5% a/a del total nacional, a pesar de las presiones

' = ¥ ¢ 5 ¢ importantes en la ciudad sobre el componente de
ente: DANE arrendamiento.

BANCOLDEX @ m PROMUEVE EL DESARROLLO

EMPRESARIAL DE COLOMBIA

jul-19

oct-19
ene-20
abr
jul
oct-2
ene-2
abr-2
jul-2
oct-21
abr-22
jul-22
oct-22
ene-23
abr-23
jul-23
oct-23



Datos adelantados

15 Confianza del consumidor en Medellin (%).
5
-5
g 15 14,0 * La confianza del consumidor en Medellin se ubicd -28,9%
5 s en octubre, recuperandose desde el registro del mismo mes
. e =8 de 2022 (-31,3%), aunque por debajo del registro del total
» nacional. En el trimestre movil, la confianza alcanzd -28,9%
. Total nacional el mismo mes, inferior a la registrada del mismo periodo de

2022 (-23,00%).

oct-18
abr-19
oct-19
abr-20
oct-20
abr-21
oct-21
abr-22
oct-22
abr-23
oct-23

Fuente: Fedesarrollo

La cartera de crédito se desacelero el segundo trimestre del
afio, reportando un crecimiento de 16,8% a/a, en linea con
el agregado nacional, aunque a un menor ritmo. La
= desaceleracion de la cartera en Antioquia se dio en medio
del encarecimiento de crédito, a medida que las tasas de
referencia y comerciales aumentaban para contener el

Dindmica de la cartera en Antioquia
25

= Antioquia
20

Total Nacional
15

10

Variacion anual real (%)

9.0/ avance de la inflacion. La cartera de Antioquia representé el
° 22,2% del total nacional en el segundo trimestre de este
0 ano.
-5
T 85835 85§55 2585858585835 ¢s
Fuente: Superfinanciera
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x: Externo

El mejor desempefio de las
exportaciones frente al total nacional
obedece a los buenos precios
internacionales del oro, el principal
producto de exportacion del
departamento, lo que sumado a la
contraccion de las importaciones
ayudan positivamente a la balanza
comercial del pais.

Desempleo

El mercado laboral comienza a
mostrar sefiales mixtas en la
contratacion. El sector de turismo y
la administracion publica estan
compensando la salida de
trabajadores de sectores como la
industria y construccion.

Conclusiones

Industria

Parte importante de la
industria del departamento se
centra en la produccion de
bienes semi-durables, de los
mas afectados por el ciclo
actual de desaceleracién
econdmica nacional.

6% Inflacion

Si bien la inflacidon se mantiene alta,
se espera continuidad en el proceso
de desaceleracién, aunque podria
estar comprometida por presiones
en los precios de los arrendamientos
por la continua llegada de
extranjeros a la ciudad.

/\ Ventas al por
ﬁ menor

El sector comercial atraviesa un
debilitamiento consistente con
el total nacional, aunque se
contrae menos, acorde al mejor
desempeiio del mercado
laboral en el departamento.

Cartera

El menor deterioro de la
actividad econdmica,
evidenciada en distintos
indicadores podria explicar el
menor ritmo de
desaceleracion de la cartera
frente al total nacional.

PROMUEVE EL DESARROLLO
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Valle del
Cauca

Volver al indice
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Generalidades

Poblaciéon

Valle del Cauca: 4,6 millones

8,9% del total nacional
(Estimado 2023)

Desempleo

Valle del Cauca : 9,7%
Total Nacional: 9,2%

(Octubre-2023)
BANCOLDEX [» 30

Participacién en el PIB
nacional

9,56%

(2022)

Inflacidon

Cali: 10,6%

Total Nacional: 10,5%
(Octubre-2023)

Crecimiento

Valle del Cauca : 8,1%

Total Nacional: 7,3%
(2022)

Participacion dentro de
la cartera nacional

9,3%

(2T123)

PROMUEVE EL DESARROLLO
EMPRESARIAL DE COLOMBIA



Sector Externo

Exportaciones de Valle del Cauca
200

* Las exportaciones del departamento de Valle del Cauca
reportaron un crecimiento anual de 12,8% en septiembre, en
contraste con la contraccién de las exportaciones del total
nacional. El monto exportado se ubicé en USD $219 millones
en septiembre, por encima de los USD $194 millones
registrados en el mismo mes del afio anterior.

150

Valle del Cauca

100 Total Nacional

50

Variacién anual (%)

-50

o * En lo corrido del afio, el departamento exportd un total de
USD $1.928 millones, lo que representé un crecimiento anual
de 11,2%. La participacion de las exportaciones de Valle del

Cauca al pais fue de 7,8%, lo que ubica al departamento como
Exportaciones del Valle del Cauca . . .
por destino de exportacion (Sep-23) el quinto en el ranking nacional.

jun-19
sep-19
dic-19
mar-20
jun-20
sep-20
dic-20
mar-21
jun-21
sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22
mar-23
jun-23
sep-23

m Estados Unidos

= Ecuador * Los principales destinos de exportacion son: Estados Unidos
m Chile (24%), Ecuador (15%) y Chile (7%).

= Peru

México

* Los principales productos exportados corresponden a bienes

China .. ’ ’ ’ . ’
’ | tradicionales como el azucar, café y articulos de confiteria, lo
enezuela
it que explica el distanciamiento del comportamiento del
m Republica Dominicana agregado nacional.
Fuente: DANE
BANCOLDEX @ w PROMUEVE EL DESARROLLO
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Sector Externo

120 Importaciones del Valle del Cauca
100

* Las importaciones del departamento del Valle del Cauca 80 Valle del Cauea
reportaron una contraccion anual de 34,1% en septiembre de
2023, mas que en el total nacional. El monto importado fue
de USD $397 millones en septiembre, por debajo de los USD
$603 millones registrados en el mismo mes del afio anterior.

60 Total Nacional
40

20

Variacién anual (%)

-20

* En lo corrido del afo el departamento importé un total de 0
USD $3.841 millones, lo que representd una contraccion o
23,8% frente al mismo periodo de 2022. La participacion de
las importaciones de Valle del Cauca al total nacional fue de

8,7%, lo que ubica al departamento como el tercero en el
ranking nacional.

261

o

N
c
S

=,

sep-19
dic-19
mar-20
jun-20
sep-20
dic-20
mar-21
jun-21
sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22
mar-23
jun-23
sep-23

Importaciones del Valle del Cauca por
pais de origen (Sep-23)
m China

m Estados Unidos

e Los principales origenes de las importaciones son: China

m México
(30%), Estados Unidos (22%) y México (6%). m Brasil
Argentina
 Los principales productos incluyen maiz, residuos de aceite E:Lrjzdor
de soya y aceite de soja. Chile
India
Alemania
Fuente: DANE
BANCOLDEX @ w PROMUEVE EL DESARROLLO
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Produccion industrial de Valle del Cauca
80

60 = \/alle del Cauca

 La produccidon industrial en Valle del Cauca registr6 una
contracciéon anual de 8,1% en el mes de septiembre, mayor a la
contraccion del agregado nacional. El Valle del Cauca contribuydé

en -1,3% a la contraccion de la produccion total nacional de
6,9% en septiembre.

40 Total Nacional

20

Variaciéon anual (%)
o

&
=

En lo corrido del afio al mismo mes la produccién disminuyd
-80 . . .
4,9% a/a. Las clases industriales que registraron mayores
contracciones fueron: “Minerales no metdlicos” (-18,3%),

“Textiles y confecciones” (-11,9%) y “Productos Metalicos” (-

P Lo . o)
roduccion industrial del Valle del Cauca 1 1’4 A)) .
por rama manufacturera

jun-19
dic-19
jun-20
dic-20

sep-19
dic-21

o
[o\]
-
@©
IS

sep-20
mar-21
jun-21
sep-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22
mar-23
jun-23
sep-23

m Alimentos y bebidas

m Sustancias y productos quimicos, * Las ventas del sector industrial registraron una contraccion de
o paaCETICos de cauchoy plistico 7,3% a/a en septiembre, mientras que ano corrido se
= Resto de industria contrajeron 5,3% a/a. En cuanto a la ocupacion de mano de
Textiles, confecciones y cuero obra, en lo corrido del ano es 0,8% mayor que la utilizada en el
Minerales no metlicos mismo periodo de 2022, sin embargo, solo en septiembre se
Productos metlicos redujo 0,9% a/a, lo que podria significar el inicio de un deterioro
Maderay muebles del mercado laboral.

Fuente: DANE
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Comercio

Las ventas al por menor del departamento del Valle del
Cauca cayeron 5,8% a/a en septiembre, menos de lo que
se contrajo el total nacional (10,6% a/a). En lo corrido del
ano hasta septiembre, las ventas minoristas se contrajeron
7,7% a/a. A pesar de esto, el personal ocupado por el
sector minorista en el departamento registro un

crecimiento de 4,1% a/a en septiembre y de 5,8% a/a afio
corrido.

En torno al turismo, la ocupacién hotelera de la region
Pacifica, que incluye al Valle del Cauca, se ubicé en 40,9%
en septiembre, deteriorandose frente al mismo mes de
2022 (48,1%) y frente a junio de 2019, antes de la

pandemia, cuando la tasa de ocupacion se ubicé en 43,9%
a/a.

sep-19

Ventas minoristas en Valle del Cauca

100

80

60

40

20

Variacionanual (%)

-20

-40

-60

mar-20
jun-20
sep-20
dic-20

mar-21

jun-21

Ocupacion hotelera en Pacifico (%).

I Pacifico

Total Nacional

ene-21 ————

ene-20
may-20
sep-20
may-21

*Incluye Valle del Cauca, Cauca, Narifio y Chocd
Fuente: Dane

sep-21

sep-21

dic-21

ene-22

mar-22

jun-22

may-22

sep-22

sep-22

Valle del Cauca

Total nacional

dic-22

mar-23

jun-23
sep-23

ene-23

may-23
sep-23
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Empleo y precios

Tasa de desempleo Cali (promedio mévil 12 meses)

 En el area metropolitana de Cali la tasa de desempleo en
los dltimos 12 meses se ubicdo en 10,8% a octubre,

Cali

ligeramente por encima de la inflacidon nacional del mismo
mes de 10,5%

S Total Nacional mejorando frente a la lectura del mismo mes del afno
g i anterior de 10,0%, aunque por encima de la misma medida
" — para el total nacional de 10,2%. En la lectura mes a mes, la
9 tasa de desempleo de Cali se ubico en 9,7%, que itambién
. supera la tasa de desempleo del total nacional de 9,2%
* Los sectores que mas aportaron a la creacion de empleo en
Variacién anual de la inflacién Cali septiembre  fueron  “Industria  manufacturera” vy
0 | " “Construccion”, contrario a lo ocurrido en el resto del pais.
14 m— Cali .
2::: 5 e Total Nacional “‘. ~...~\m * Respecto a la variacion en los precios, la inflacion en Cali
§ N 11 [ inicié anticipadamente el ciclo alcista, como consecuencia
§ 2 T del Gran Paro Nacional de 2021 hasta alcanzar un maximo
= , de 13,7% a/a en diciembre de 2022. En lo corrido de 2023 a
, octubre, ha logrado reducirse hasta 10,6% a/a, ubicdndose
0 |II|IIIIII|]1rr|1tr|11J’m” | | inflacig

oct-19
ene-20
abr-20
jul-20
oct-20
ene-21
abr-21
jul-21
oct-21
ene-22
abr-22
jul-22
oct-22
ene-23
abr-23
jul-23
oct-23

Fuente: DANE
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25

15

Puntos

-15

-25

-35

-45

oct-18
abr-19

Fuente: Fedesarrollo

20

15

Variacién anual (%)

dic-17
jun-18
dic-18

Fuente: Superfinanciera

Confianza del consumidor Cali (%).

Cali

Total nacional

oct-19
abr-20
oct-20
abr-21
oct-21
abr-22
oct-22
abr-23
oct-23

Dindmica de la cartera del Valle del Cauca

Valle del Cauca

Total Nacional

12,1

jun-19
dic-19
jun-20
dic-20
jun-21
dic-21
jun-22
dic-22
jun-23

BANCOLDEX [» 30

El indice de confianza del consumidor de Cali se ubico en
-8,6% en octubre, aunque aun alejada de los registros
minimos de la historia reciente. En el trimestre madvil, con
corte a al mismo mes, la confianza se ubicé en -11,0%,
deteriorandose frente a la misma lectura de 2022 (-6,4%).

La cartera de crédito se desacelerd el segundo trimestre
del afio en la regidn, al reportar un crecimiento de 12,1%
a/a, aunque mayor al crecimiento del total nacional y a
pesar del encarecimiento de crédito, a medida que las
tasas de referencia y comerciales aumentaban para
contener el avance de la inflacion. Dentro del total
nacional, la cartera del Valle del Cauca representd el
9,26% el segundo trimestre de este ano.

PROMUEVE EL DESARROLLO
EMPRESARIAL DE COLOMBIA
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A
~ Externo

La fortaleza en la exportacion de
bienes no tradicionales ha

ermitido un mejor desempefio
rente al total nacional, que
sumado a la contraccién de las
importaciones permiten un
aporte positivo del
departamento a la reduccion del
déficit comercial del pais

Desempleo

El deterioro de la produccidn
en el departamento explica
la diferencia frente al total
nacional.

BANCOLDEX @

Conclusiones

El deterioro de la actividad de
fabricacion de sustancias
guimicas, farmacéuticasy del
sector de textiles y confecciones,
sobre los que se soporta parte
importante de la produccion del
departamento, explican el peor
desempefio frente al total
nacional.

6% Inflacion

La inflacién se espera continué
desacelerandose, sin riesgos
particulares sobre el IPC del
departamento.

/\ Ventas al
ﬁ pormenor

El sector comercial estd
atravesando el
debilitamiento consistente
con el total nacional, aunque
se contrae menos.

Cartera

El menor ritmo de contraccion
de las ventas, suponen un mayor
acceso a financiamiento que no
permite una desaceleracion mas
marcada de la cartera en el
departamento.

PROMUEVE EL DESARROLLO
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Santander

Volver al indice
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Generalidades

Poblacion Participacion en el PIB Crecimiento
nacional
Santander: 2,3 millones 6.3% Santander: 5,3%
4,4% dgl total nacional (2022) Total Nacional: 7,3%

(Estlmado 2023) (2022)
Desempleo Inflacidn Cartera total

Bucaramanga: 8,1% Bucaramanga: 10,1% 3,5%

Total Nacional: 9,3% Total Nacional: 10,5% (2T23)
(Octubre-2023) (Octubre-2023)

PROMUEVE EL DESARROLLO
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Sector Externo

300 Exportaciones de Santander

250

Santander

e Las exportaciones del departamento de Santander
reportaron una contraccion anual de -10,5% en septiembre,
aunque en terreno negativo, mejor al resultado nacional. El
monto exportado fue de USD $87 millones, por debajo de los

USD $97 millones registrados en el mismo mes del afio
-10,5 anterior.

200
150 Total Nacional
100

50

Variacion anual (%)

Em
00 e * En el afio corrido el departamento exporté un total de USD
S § £ 85§ £ 55§88 55 88 5 5 % $904 millones, lo que representd una contraccion anual de
8,1%. La participacion de las exportaciones de Santander al
Exportaciones de Santander por pais fue de 3,7%, lo que ubica al departamento como el
destino de exportacion (Sep-23) L, . . - ., .
décimo en el ranking de participacion nacional.
m Estados Unidos
m Espafia
m México e Los principales destinos de exportacion fueron: Estados
L = Ecuador Unidos (36%), Espaia (17%) y México (8%).
Panama
8% Argentina . . L,
Brasil e El principal producto de exportaciéon del departamento es el
Chile petréleo refinado, que en lo corrido de 2023 representd mas
Perd del 68% del total de sus ventas externas.
Republica Dominicana

Fuente: DANE
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Sector Externo

Importaciones de Santander

90
e Las importaciones del departamento de Santander reportaron

una contraccion anual de 31,5% en septiembre de 2023, mayor
a la contracciéon de las compras externas del total nacional. En
el mes el monto importado fue de USD $72 millones, inferior a
los USD $104 millones importados el mismo mes un afio atras.

Total Nacional

70 Santander

50
30

10

Variacién anual (%)

-10

-30
En lo corrido del afio, el departamento importo un total de USD 50

$727 millones, lo que representd una contraccion anual de
20,7% frente al mismo periodo de 2022. Periodo en el que las
importaciones de Santander frente al total nacional
representaron un 1,6%, lo que ubica al departamento como el
octavo en el ranking de participacion nacional.

()]
i
'
[
=)

sep-19
dic-19
mar-20
jun-20
sep-20
dic-20
mar-21
jun-21
sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22
mar-23
jun-23
sep-23

Importaciones de Santander por pais de
origen (Sep-23)

m Estados Unidos

m China
e L . p . . . m Canada
os principales origenes de las importaciones son: Estados
. . ’ A ti
Unidos (38%), China (18%) y Canadd (10%). = freenting
México
. . . ~ Bolivia
e Los principales productos importados en lo corrido del afio son Otros
el maiz, residuos de aceite de soja vy trigo. i
Brasil
Fuente: DANE
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Produccion industrial de Santander
100

80

60

8 e La produccion industrial en Santander registré una
© 40 . .
2 contraccion anual de 2,2% en septiembre, menor que la
S 20 . 7 .
S contraccion del agregado nacional.
g o 22
> -20 Santander m . N L, . .
" * En lo corrido del afo, la produccién industrial se mantuvo
Total nacional

o en el mismo nivel que el mismo periodo del afio anterior.

Por sectores se destaca que el “Resto de la industria” y el
sector de “Textiles y confecciones ” compensaron la caida

de la produccion del grupo de “Alimentos y bebidas”
Produccion industrial de Santander

por rama manufacturera

jun-19
sep-19
dic-19
jun-20
dic-20

o
~
<
©
<

sep-20
mar-21
jun-21
sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22
mar-23
jun-23
sep-23

m Resto de industria A pesar de la contraccion en la produccion, las ventas del
sector industrial registraron un crecimiento de 1,0% a/a en
septiembre , mientras en lo corrido del afio el crecimiento

es de 5,3% a/a. En cuanto a la ocupacion de mano de obra,
m Sustancias y productos

en linea con la menor produccién, se redujo 2,4% a/a en
guimicos, farmacéuticos, ti b . b | d d | ~
de caucho y pléstico septiembre, sin embargo, en lo corrido del afo a
m Textiles y confecciones septiembre crece marginalmente 0,4% a/a.

m Alimentos y bebidas

Fuente: DANE
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Comercio

Las ventas al por menor del departamento de Santander
cayeron 7,0% a/a en septiembre, menos de lo que lo
hicieron las ventas a nivel nacional en 10,6% a/a. En lo
corrido del afno hasta el mismo mes, las ventas minoristas
se contrajeron -5,5% a/a. A pesar de esto, el personal
ocupado por el sector minorista en el departamento
registr6 un crecimiento de 5,5% a/a en septiembre,
mientras que en lo corrido del afio de 7,2% a/a.

En torno al turismo, la ocupacion hotelera de Santander
se ubico en 42,2% en septiembre, deteriorandose frente
al mismo mes de 2022 (47,7%) y frente a septiembre de
2019, antes de la pandemia, cuando la tasa de ocupacion
se ubicé en 44,6% a/a. Cabe resaltar que el diferencial
entre la tasa de ocupacion nacional y de Santander, luego
de la pandemia se amplié significativamente.

BANCOLDEX [» 30

Ventas minoristas en Santander
100

80
60
40

20

Variacion anual (%)

7,0
7 B
-1
= Santander Total nacional gio
-40
-60
o o o o i - - - o o (o] o [20] [20] [20]
s S § % 5 5 § % 3z 5 § £ 3z 5 3
Ocupacion hotelera en Santander (%).
N Santander
Total Nacional m

sep-19
ene-20
may-20
sep-20
ene-21
may-21
sep-21
ene-22
may-22
sep-22
ene-23
may-23
sep-23

Fuente: DANE
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Empleo y precios

Tasa de desempleo Bucaramanga
21

e En el drea metropolitana de Bucaramanga, la tasa de
desempleo promedio de los ultimos 12 meses se ubicé en 9,1%
a octubre, mejor que a la del mismo mes del afio anterior de
9,3%, ademas de ubicarse por debajo de la misma medida para
el total nacional de 10,2%.

19

Bucaramanga
17

Total Nacional
15

13

Tasa (%)

11 10,2

* En cuanto a la cifra mes a mes, |la tasa de desempleo se ubicd
en octubre en 7,1%, por debajo de la registrada el mismo mes
de 2022 (9,4%) y la del total nacional de 9,2%. El mejor
comportamiento estuvo impulsado principalmente por Ia

™~ [ole] [oe] [e)] [e)] o
— — i — — o
s 5 3 5 1 5
(e} © o © o ©

oct-20
abr-21
oct-21
abr-22
oct-22
abr-23
oct-23

Variacién anual de la inflacién Bucaramanga mayor contratacién de la industria manufacturera.

16

14 m— Bucaramanga im\ e Respecto a la variacion en los precios, la inflacion en
g w0 = = = Total Nacional M n TN Bucaramanga alcanzd su punto maximo en febrero del
§ 10 ,-r” presente afo, cuando llegd a 13,3% a/a. En lo corrido del afio a
:g z ' octubre, ha logrado reducirse hasta ubicarse en 10,1% a/a,
£, inclusive por debajo de la inflacion del total nacional del mismo

X M [ﬂ“ mes de 10,5% a/a, como consecuencia de una desaceleracién

mas marcada del rubro de “Recreacion y cultura” y de “bienes
diversos” (Articulos de aseo, entre otros).

ju|—19

iﬂ“"mﬁ‘i.t

)]
1—1
i
Q
(@]

abr-20
jul-20
oct-20
ene-21
abr-21
jul-21
oct-21
ene-22
abr-22
jul-22
oct-22
ene-23
abr-23
jul-23
oct-23

Fuente: DANE
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Datos adelantados

30 Confianza del consumidor en Bucaramanga (%).
20

10

Puntos

10 140 * La confianza del consumidor en Bucaramanga se ubicé en -
20 218 21,8% en octubre, recuperandose desde los bajos registros
ecaramans del primer trimestre del afio, aunque se mantiene en
terreno contractivo. En el trimestre movil, la confianza de |la
ciudad se ubico en -17,3%, por debajo de la cifra del mismo
periodo un afio atras cuando se ubicé en -20,6%.

-30

-40

Total nacional
-50

oct-18
abr-19
oct-19
abr-20
oct-20
abr-21
oct-21
abr-22
oct-22
abr-23
oct-23

Fuente: Fedesarrollo

Dindmica de la cartera en Santander * La cartera de créditos no ha logrado iniciar un proceso de
desaceleracion claro en la region, al registrar un crecimiento
en 2T23 de 9,5% a/a, igual al reportado en junio de 2022. La
Total Nacional estabilidad de la cartera desde 1T22 se dio a pesar del
encarecimiento de crédito, a medida que las tasas de
referencia y comerciales aumentaban para contener el
avance de la inflacion. Dentro del total nacional, la cartera

de Santander representé el 3,5% durante el segundo
trimestre de este ano.

20

—— Santander

15

10

Variaciéon anual (%)

jun-18
oct-18
feb-19
jun-19
oct-19
feb-20
jun-20
oct-20
feb-21
jun-21
oct-21
feb-22
jun-22
oct-22
feb-23
jun-23

Fuente: Superfinanciera
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pLe¢
~ Externo

Una menor contraccién de
exportaciones frente a las
importaciones en Santander, estan
contribuyendo a la disminucién del
déficit de la CC a nivel nacional. Sin
embargo, la alta dependencia del
petréleo implica alto vulnerabilidad a
choques externos.

Desempleo

El mejor desempeno de la industria,
alimentaria, ha soportado un mejor
comportamiento del mercado
laboral del departamento frente al
total nacional, sin embargo, esta
alta dependencia podria significar
vulnerabilidad ante distintos
riesgos.

BANCOLDEX @

Conclusiones

Las mejores condiciones climaticas
en lo corrido del afio han
favorecido la produccién de
alimentos, sin embargo, la alta
concentracion de la actividad
econdmica sobre ese sector lo
expone a choques como el
Fendmeno del Nifo.

O,
GEV Inflacién

La inflacidn se espera continué
desacelerandose, sin embargo, la
alta exposicion del departamento al
precio de los alimentos significa un
riesgo, de materializarse un
Fendmeno del Nifo fuerte.

/\ Ventas al
pormenor
Las mejores dinamicas del
mercado laboral han
permitido un deterioro

menor del comercio en el
departamento.

Cartera

La cartera del departamento aun
no inicia un proceso claro de
desaceleracion, lo que podria
estar asociado a las buenas
cifras de mercado laboral que
elevan el optimismo sobre la
capacidad de endeudamiento de
los hogares.
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Generalidades

Poblacion

Atlantico: 2,8 millones

5,4% del total nacional
(Estimado 2023)

Desempleo

Barranquilla: 11,7%
Total Nacional: 9,2%

(Octubre-2023)
BANCOLDEX [» 30

Participacién en el PIB

) Crecimiento
nacional
4,4% Atlantico: 9,3%
(2022) Total Nacional: 7,3%
(2022)
Inflacic Participacion dentro de
nriacion la cartera nacional
Barranquilla: 10,8% 5,6%
Total Nacional: 10,5% (2T23)

(Octubre-2023)
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Sector Externo

Exportaciones del Atlantico
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Fuente: DANE
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Total Nacional
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mar-21

jun-21

sep-21

dic-21

mar-22
jun-22
sep-22

dic-22
mar-23
jun-23
sep-23

Exportaciones del Atlantico por
destino de exportacion (Sep-23)
m Estados Unidos
m Brasil
® China
® Ecuador

Panama

México

Venezuela

Alemania

Peru

Paises Bajos (Holanda)

Las exportaciones del departamento Atlantico reportaron una
contraccion anual de 12,3% en septiembre, en linea con lo
ocurrido con el agregado nacional. El monto exportado se
ubicé en USD $160 millones en septiembre, frente a los USD
$183 millones registrados en el mismo mes del afio anterior.

En lo acumulado del ano, el departamento exportd un total
de USD $1.524 millones, lo que representa un crecimiento

anual de 1,67%, que contrasta con la contraccion de 13,6% de
las exportaciones del total nacional.

En lo corrido del afio, la contribucion de las exportaciones del
Atlantico al pais fue de 6,2%, lo que ubica al departamento
como el octavo en el ranking de participacion nacional.

Dentro de las exportaciones del departamento en septiembre,
por destino se destaca la participacion de Estados Unidos
(43%), Brasil (15%) y China (5%) como los principales
receptores.

Por tipo de producto, resaltan las ventas externas de
materiales de construccidn, insecticidasy aceite de palma.
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Sector Externo

120 Importaciones de Atlantico

100
°

Atlantico

Las importaciones del departamento del Atlantico registraron
una contraccion anual de -33,1% en septiembre de 2023,
inclusive mayor a la contraccion del total nacional. El monto
importado fue de USD $219 en septiembre millones frente a
los USD $327 millones registrados en el mismo mes del afio
anterior. En lo corrido del ano, el departamento importé un 20
total de USD $2.369 millones, lo que significd una contraccion 0
anual de -17,5% frente al mismo periodo de 2022. 0

80

Total Nacional
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Variacién anual (%)
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jun-20
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dic-20
mar-21
jun-21
sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
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dic-22
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jun-23
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En lo corrido del afio, la contribucion de las importaciones del
Atlantico al total nacional fue de 5,0%, lo que ubica al

departamento como el sexto en el ranking de participacion
nacional.

Importaciones del Atlantico por pais de
origen (Sep-23)

m China

m Estados Unidos
. . , . . . ® Japdn
* Los principales paises de origen de las importaciones son: ’ oo
China (26%), Estados Unidos (22%) y Brasil (6%). India
Canada
* Por producto, resaltan las compras de productos laminados en :”Si’i
. . spafia
caliente y aeronaves medianas. México
Fuente: DANE
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Produccion industrial en el Atlantico
80

60 e 7 [ [ 7 . . 7
e La produccion industrial en el Atlantico registro una

% v contraccion anual de 11,7% en el mes de septiembre, mayor
g 2 a la del total nacional. El Atlantico contribuyo -0,83% a la
?g 0 produccidn nacional, que se contrajo 6,9% en septiembre.
E -20
40 Atléntico Total nacional * En lo corrido del afio a septiembre la produccién se contrajo
. 1,9% a/a. La contraccién de la produccién fue soportada

jun-19
dic-19
jun-20
dic-20
jun-21
dic-21
dic-22

principalmente por el deterioro en la fabricacion de
sustancias quimicas y farmacéuticas, que representan cerca
del 29% de la produccion del departamento y se contraen a

sep-19
mar-20
sep-20
mar-21
sep-21
mar-22
jun-22
sep-22
mar-23
jun-23
sep-23

Produccion industrial del Atlantico por rama

manufacturera Un ritmo de 10,1% a/a-

m Alimentos y bebidas

@ Sustancins y productos quimicos e Las ventas del sector industrial durante el mes de
-  larmaceuticos, de cauchoy plistico septiembre registraron una contraccion de 10,6% a/a,

o Recto de industria mientras en lo corrido del ano registran una contraccion

= Productos metalicos apenas de 0,7% a/a. En este contexto, la ocupacion de mano

Papel e imprentas de obra de la industria en lo corrido del afio disminuyod 1,1%

Madera y muebles a/a frente al mismo periodo un afio atras.

Textiles, confecciones y cuero

Fuente: DANE
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Comercio

Las ventas al por menor del departamento del Atlantico
cayeron 7,1% a/a en septiembre, un ritmo menor al
observado a nivel nacional. En lo corrido del ano las
ventas minoristas se contrajeron 6,4% a/a.

En contraste, el personal ocupado por el sector minorista
en el departamento registré un crecimiento de 3,7% a/a
en septiembre, y en lo ocurrido del afio 4,5% a/a.

En lo que respecta al sector turistico, la ocupacion
hotelera del Caribe se ubicé en 51,5% en septiembre,
igual a la del total nacional, deteriorandose frente al
mismo mes de 2022 (54,5%), aunque mejorando frente
al registro de septiembre de 2019 antes de la pandemia,
cuando la ocupacion hotelera se ubicé en 48,2%. Vale la
pena resaltar que en varias ecuaciones el Caribe
colombiano reportaba mejores tasas de ocupacion

hotelera que el consolidado nacional, una diferencia que
se ha reducido en los ultimos meses.

BANCOLDEX [» 30

Variacionanual (%)
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Fuente: DANE

De acuerdo al DANE la region Caribe esta compuesta por los departamentos de: Atlantico, Cesar, La Guajira y Magdalena.

PROMUEVE EL DESARROLLO
EMPRESARIAL DE COLOMBIA



Empleo y precios

Tasa de desempleo Barranquilla (promedio mévil 12 meses)
21

* En el drea metropolitana de Barranquilla la tasa de
desempleo de los ultimos 12 meses a octubre fue de 11,9%,
Barranquilla . . ~ .
mejor frente a la lectura del mismo mes del afo anterior de
Total Nacional ) .
12,7%, aunque supera con creces el desempleo a nivel
nacional. La tasa de desempleo mes a mes en octubre fue de
11,7%, igualmente alejada de la del total nacional de 9,2%, lo

gue es consistente con el deterioro de los demas indicadores
. de actividad econdmica.

19

17

15

13

Tasa (%)

11

oct-17
abr-18
oct-18
abr-19
oct-19
abr-20
oct-20
abr-21
oct-21
abr-22
oct-22
abr-23
oct-23

Por sectores, los que mas redujeron el personal ocupado,

s o ~ o H o H H
Variacién anual de la inflacién Barranquilla frente en el Ultimo ano fueron “Comercio” y “Alojamiento y
16 14,3 servicios de comida”, parcialmente compensados por la
14 mm—Barranquilla I contratacion de la “Administracion publica y defensa”.
s 12 = = = Total Nacional ”‘ ‘-_. 10,8
= Y Y1205 L, . . ..
5 1 1 * Respecto a la variacion en los precios, la inflacion en
© 8 . / ~
5 Barranquilla comenzd su descenso en enero del presente afo,
5 6 , . .
5 , ’ con un maximo en diciembre de 2022 de 14,3% a/a,
= ” , . .
, "N"“H“H'Im ]” ‘ desacelerandose hasta 10,8% a/a en octubre. La inflacién en
0 ”T"[ Barranquilla fue superior a la de 10,5% a/a del total nacional,
o] (o)} o o o o — — — — o~ o~ o~ o~ [22] m o [22]

con presiones importantes en la ciudad sobre el componente
I servicios publicos, especialmente en la electricidad.
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Datos adelantados

Confianza del consumidor en Barranquilla (%).

30
20
10

La confianza del consumidor en Barranquilla se ubicd en -
-10

24,3% en septiembre, deteriorandose frente al registro del
mismo mes de 2022 (-7,2%) y por debajo de la cifra nacional.

En el trimestre movil con corte al mismo mes, la confianza se
Total nacional

ubicé en -15,2%, en contraste con la cifra aun positiva del
- mismo periodo de 2022 (+4,8%).

Puntos

-20

30 Barranquilla

-40

oct-18
abr-19
oct-19
abr-20
oct-20
abr-21
oct-21
abr-22
oct-22
abr-23
oct-23

Fuente: Fedesarrollo

Dinamica de la cartera en Atlantico * La cartera de crédito en el departamento se desacelerd en

el segundo trimestre de este ano, al registrar un crecimiento
anual de 14,4%, por encima del crecimiento del total
nacional. La desaceleracion de la cartera se dio en medio del
9,0 encarecimiento de crédito, a medida que las tasas de

referencia y comerciales aumentaban para contener el
avance de la inflacion.
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Variacion anual (%)

e Atlantico

Total Nacional

Dentro del total nacional, la cartera del Atlantico representé
-10

el 5,6% con corte a 2T23.
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Fuente: Superflnanuera
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Una parte importante de las
exportaciones del departamento
son del sector de la construccion,
un sector que atraviesa retos
importantes a nivel internacional,
en medio de las altas tasas de
interés y de incertidumbre frente
a los proyectos de inversion.

Desempleo

La tasa de desempleo del
departamento supera la tasa de
desempleo nacional, consecuente con
el mayor deterioro en los indicadores
de actividad econdmica.

BANCOLDEX @

Conclusiones

La industria del departamento del
Atlantico esta centrada en dos
sectores, lo que la hace mas
vulnerable a choques internos o
externos. La industria alimentaria,
por ejemplo, podria verse afectada
significativamente por un
Fenémeno del Nifio.

6% Inflacion

Se espera continuidad en el
proceso de desaceleracion de la
inflacion. Los riesgos al alza del
departamento estarian sobre el
sector de la energia.

/\ Ventas al por
ﬁ menor

El sector comercial estd
atravesando un deterioro
consistente con el total
nacional, aunque se contrae
menos.

Cartera

El menor deterioro de la
actividad econdmica,
evidenciada en distintos
indicadores podria explicar el
menor ritmo de
desaceleracion de la cartera
frente al total nacional.
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Eje
Cafetero

Caldas, Quindio y
Risaralda
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Generalidades

Poblacién

Eje Cafetero: 2,6 millones

5,0% del total nacional
(Estimado 2023)

Desempleo

Eje Cafetero: 10,4%
Total Nacional: 9,2%

(Octubre-2023)
BANCOLDEX [» 30

Participacion en el PIB
nacional

4,1%
(2022)

Inflacidon

Eje Cafetero: 9,9%

Total Nacional: 10,5%
(Octubre-2023)

Crecimiento

Eje Cafetero: 7,1%

Total Nacional: 7,3%
(2022)

Participacion dentro de
la cartera nacional

3,6%

(2T123)
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Sector Externo

oo Exportaciones departamentos Eje Cafetero

* Las exportaciones de la region del Eje Cafetero reportaron en
conjunto una contraccion anual de 20,0% en septiembre de
2023. El monto exportado se ubicé en USD $143 millones,
menos que los USD $179 millones registrados en el mismo
mes del afno anterior. Cabe resaltar que Caldas y Quindio
reportaron  contracciones  significativas, compensadas

parcialmente por el avance anual de las ventas externas de
Risaralda.

500

Caldas
400

Quindio

300

Risaralda

200

Total Nacional

100

Variacién anual (%)

-100

-200

jun-19
sep-19
dic-19
mar-20
jun-20
sep-20
dic-20
mar-21
jun-21
sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22
mar-23
jun-23
sep-23
°

En lo corrido del afio la regidn exportd un total de USD $1.375
millones, lo que representd una contraccion anual de -14,9%.

: . . En ese mismo periodo, la participacién de las exportaciones
Xportaciones del Eje Cafetero por ) ) )
destino de exportacién (Sep-23) del Eje Cafetero al pais fue de 5,6%, lo que los ubica en

m Estados Unidos conjunto como el noveno en el ranking de participacion

" Mexico nacional.

m Alemania

m Bélgica

= Pert * Los principales destinos de las exportaciones fueron: Estados
Venezuela Unidos (18%), México (15%) y Alemania (8%).

Ecuador

Reino Unido . . o,
Surinam * En cuanto a los principales productos de exportacion se
Panama encuentran el café y sus extractos, datiles, higos y pifa.

Fuente: DANE
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Sector Externo

Las importaciones del Eje Cafetero reportaron en conjunto
una contraccion anual de 19,40% en septiembre de 2023,
inferior a la contraccion del total nacional. El monto
importado fue de USD $121 millones, frente a los USD $156
millones del mismo mes del afio anterior.

En lo corrido del ano, la region importd un total de USD
$1.018 millones, lo que representd una contraccion anual de
17,8% frente al mismo periodo de 2022. La participacion de
las importaciones del Eje Cafetero al total nacional fue de

2,2%, lo que ubica a la region como la séptima en el ranking
de participacidon nacional.

Los principales paises de origen de las importaciones son
China (40,4%), Estados Unidos (7,4%) y India (6,7%).

En cuanto a los principales productos importados se

encuentran las motocicletas (para ensamblar) y productos
para el sector cafetero.

Variacién anual (%)

200

150

100

50

-50

-100

()]
—
'
c
=]

Importaciones por departamento del Eje Cafetero
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Importaciones del Eje Cafetero por pais
de origen (Sep-23)
® China
m |talia
m Estados Unidos
m India
® Brasil
México
Chile
Alemania
Corea del sur
Viet Nam

Fuente: DANE
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Produccién industrial del Eje Cafetero e La produccion industrial en Caldas registro una
contraccion anual de 6,5% en el mes de septiembre,
menor a la contracciéon del total nacional, mientras que,
en lo corrido del afio, frente al mismo periodo de 2022
disminuyd 6,2% a/a. Por otra parte, la produccion
industrial en Risaralda registrd una contraccion anual de

110

90 —— Caldas

70

Risaralda

50 Total nacional

30

10

Variacion anual (%)

6,5 8,9% en el mismo mes, un peor resultado que el de
-10 . . ~
. 6,9 Caldas y el total nacional. En lo corrido del afio a
- septiembre la produccion en Risaralda cayé 1,7% a/a.
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* En conjunto, la regién aportd -0,3% a la produccién
nacional que en septiembre se contrajo 6,9 a/a%.

Produccion industrial de Caldas
por rama manufacturera

En lo corrido del afio, los tres sectores de los que reporta
informacion el DANE para estos departamentos tuvieron

un desempeiio negativo, especialmente el de “Alimentos
y bebidas”.

m Alimentos y bebidas

Resto de industria

Produccién industrial de Risaralda
por rama manufacturera

m Resto de industria

e Las ventas del sector industrial registraron una

= Alimentos y bebidas contraccion de 7,9% en Caldas a/a. En Risaralda, de igual
= Textiles, confecciones y cuero forma, las ventas reportaron una contraccion de 2,5% a/a
Ellili):::Ell)SzlflE no publica informacion de produccién en el mismo periodo.
industrial de Quindio.
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Tasa (%)

Variacién anual (%)

Tasa de desempleo Eje Cafetero (promedio mévil 12 meses)
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Fuente: DANE
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Empleo y precios

En el Eje cafetero, la tasa de desempleo de los ultimos
12 meses se ubico en 10,8% en octubre, que se
deteriora frente a la lectura del mismo mes del afo
anterior de 10,1%, ademas de superar la del total
nacional. La tasa de desempleo mes a mes en octubre
fue de 10,4%, superior a la del total nacional de 9,2%.

Por sectores, el deterioro fue explicado principalmente
por el “Comercio”, la “Construccion” y el “Alojamiento y
servicios de comida”. Los dos primeros en linea con las
contracciones de los sectores en las cifras de PIB
nacional mas recientes y el ultimo, alineado con las
menores tasas de ocupacion hotelera.

Respecto a la variacidon en los precios, la inflacidon en el
Eje Cafetero comenzd su descenso en enero del
presente afio, con un maximo en diciembre de 2022 de
13,5% a/a, desacelerandose hasta 9,9% a/a en octubre
de este afo, cayendo incluso por debajo de la cifra del
total nacional. El IPC en la region ha sido favorecido por
menores precios de los alimentos y bienes diversos
(Elementos de aseo, entre otros)
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En torno al turismo, la ocupacién hotelera del Eje Cafetero
en septiembre se ubicé en 43,1%, menor a la ocupacion
en el mismo mes de 2022 y 2019, antes del inicio de la
pandemia. Cabe resaltar que la tasa de ocupacion hotelera
de la region es inferior a la del total nacional, con uno de
los mayores diferenciales en los ultimos afios.

La cartera de crédito comenzo a desacelerarse al cierre de
2022, hasta alcanzar un crecimiento de 9,4% a/a el
segundo trimestre del afio. La desaceleracidon se dio como
consecuencia del encarecimiento de crédito, a medida que
las tasas de referencia y comerciales aumentaban para
contener el avance de la inflacién. Dentro del total

nacional, la cartera del Eje Cafetero representd el 3,6% el
segundo trimestre del ano.

Variaciéon anual (%)

Adelantados

Ocupacion hotelera en Eje Cafetero (%).
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Los menores precios
internacionales del Café, frente
al 2022, han perjudicado el
desempeno de las exportaciones
de la region. Las importaciones
igualmente se han reducido a
medida que se modera el
consumo.

Desempleo

En los ultimos meses, el mercado
laboral del Eje Cafetero perdio su
ventaja frente al total nacional, a
medida que se modera la actividad
econdmica y probablemente afectada
por un desplazamiento del turismo
hacia otras regiones del pais.

BANCOLDEX @

Conclusiones

La industria de la region se

encuentra centrada principalmente

en la produccion de alimentos, lo
gue eleva su vulnerabilidad a
choques externos o internos, por
ejemplo, el Fendmeno del Nifo.

6% Inflacion

La inflacién se espera continué
desacelerandose, sin embargo, la
alta exposicion de la inflacién en
la regidn al precio de los
alimentos significa un riesgo de
materializarse un Fendmeno del
Nifio fuerte.

/\ Ventas al
ﬁ pormenor

El sector comercial estd
atravesando el
debilitamiento consistente
con el total nacional.

@ Cartera

La moderacién del consumo en
la regidon y mayor tasa de
desempleo explican la
desaceleracion de la cartera, en
linea con el agregado nacional.

PROMUEVE EL DESARROLLO
EMPRESARIAL DE COLOMBIA



Produccidn industrial por regiones (Sep-23)
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Industria

El avance de tasas de interés ha desacelerado
la actividad econdmica en el pais, llevando
incluso a la produccién industrial a terreno
contractivo. Sin embargo, el desempefo ha
sido divergente por regiones, con deterioros
menos significativos en regiones cuya
produccion se soporta principalmente en el
grupo de alimentos y bebidas, beneficiados
por que su consumo tiene poca reaccion a
cambios en el ingreso disponible de los
hogares. Vale la pena resaltar que esa
dependencia sobre el sector de alimentos
podria convertirse en un factor de riesgo de
materializarse un Fendmeno del Nifo fuerte.
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Conclusiones Generales

e
» xterno

Las cifras mas recientes de
exportaciones han evidenciado la
necesidad de una canasta de
bienes de exportaciéon mas diversa,
con un mejor desempefio de las
ventas externas de los
departamentos fuertes en
exportaciones no tradicionales.

ﬁ Ventas al

pormenor

La pérdida de poder adquisitivo
como consecuencia de la alta
inflacion en el pais, acompanada
de las elevadas tasas de interés
han llevado las ventas minoristas
a terreno contractivo.

Cartera

La cartera continud desacelerdndose
en 2T23, en linea con el
endurecimiento de las condiciones
financieras del pais, sin embargo, con
excepcion de Bogota, las demas
regiones revisadas en este informe
reportan crecimientos por encima del
total nacional.

Turismo

La apreciacion de la tasa de cambio,
sumado a la desaceleracién de la
actividad econédmica local e internacional,
han deteriorado la actividad turistica del
pais en septiembre, al comparar contra el
mismo mes del afio anterior
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Area de Andlisis Econdmico

Ejecutivo Analisis Econdmico Analista Econdmico

Ana Maria Rodriguez Pulecio Camilo Arboleda Garzon
Ana.rodirguez@bancoldex.com brandon.arboleda@bancoldex.com
Tel: 4863000 Ext. 2331 Tel: 4863000 Ext. 2309

Condiciones de Uso:

El contenido de la presente comunicacidn o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del decreto 2555 de
2010 o las normas que los modifiquen, sustituyan o complementen. El Banco no adquiere responsabilidad por la veracidad y suficiencia de la informacién incorporada en el documento.
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