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Comportamiento del portafolio

En la jornada del anterior, el precio de los titulos
emitidos por el gobierno nacional (TES) con pago de
intereses en tasa fija presentaron comportamiento de
desvalorizaciones. El bono del tesoro americano a 10
afos cerré en 3.586% subiendo frente al cierre de la
jornada anterior que estuvo en 3.421%.
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Variacién en Puntos Bésicos

La deuda privada en tasa fija mostré un comportamiento
desfavorable donde los titulos con vencimiento de hasta
un afio, subieron sus tasas de negociacion
(desvalorizacion) entre 2 y 12 puntos basicos, mientras
que los titulos con vencimiento superior a un afio
tuvieron unas desvalorizaciones de 4 puntos basicos.
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Variacién en Puntos Bésicos

Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentaron comportamiento mixto
donde las tasas de negociacion de aquellos con
vencimiento hasta un afo bajaron sus tasas de
negociacioén (valorizacién) 1 punto basico en promedio y
los titulos con vencimiento mayor a un afio y medio
presentaron desvalorizacion.
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El comportamiento de la deuda privada que paga
intereses con base en el IBR fue favorable en términos
generales, de esta manera, los titulos con vencimiento
hasta los 180 dias bajaron sus tasas de negociacién
(valorizacién) 2 puntos basicos y en la parte larga hubo
disminuciones (valorizaciones) de 5 puntos basicos en
promedio.

FIC Fiducoldex:

La rentabilidad se explica por las valorizaciones de titulos
de la deuda privada principalmente la indexad al IBR,
con excepcion de los titulos a tasa fija con vencimiento
en un afo que presentaron alguna correccion.

FIC F60 Moderado:

La deuda privada tuvo un comportamiento favorable en
los nodos con vencimiento inferior a 2 afios, lo que
explica la buena rentabilidad reportada. Los TES UVR
con vencimiento en el 2025 presentaron
desvalorizaciones afectando la rentabilidad del fondo.
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Noticias Econdmicas

. En Estados Unidos se publico el resultado del
indice de Precios al Productor (IPP) a corte de
noviembre, en la mayor economia del mundo. El
promedio de analistas proyectaba una caida del
indicador en su variacién anual desde el 8,0% de
octubre hasta 7,2%, sin embargo, el indicador se
ubico ligeramente por encima de las expectativas,
ajustando 7,4% a/a. Por su parte, el IPP que excluye
alimentos y energia disminuyé hasta el 6,2% a/a
desde el 6,7% a/a de octubre. Este dato sumado al de
inflacion que se publicara el 13 de diciembre seran
determinantes para la Reserva Federal en su Ultima
reunion de politica monetaria de este afio del 14 de
diciembre.

. Adicionalmente en EE. UU,, la confianza de los
consumidores calculada por la Universidad de
Michigan en su estimacion preliminar del mes de
diciembre ajustd 59,8 puntos desde los 58,6 puntos
de septiembre y superando las expectativas de los
analistas, quienes en promedio esperaban que el
indicador ajustara 58,8 puntos. El desempefio del
indicador estuvo soportado por una mejora del
componente de expectativas econdmicas, que paso
de 59,7 puntos en septiembre a 653 puntos el
presente mes. En cuanto a las expectativas de
inflacion, a un afio aumentaron de 4,7% a 5,1%, entre
tanto, la expectativa a cinco aflos también se elevd de
2,7% a 2,9%.

. En medio de las negociaciones del Salario
Minimo en el pais, las centrales obreras presentaron
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su propuesta de aumento de 20,0% superando con
creces los niveles sugeridos por distintos analistas en
el pais alrededor del 14,0%. La inflacién en noviembre
ajustd 12,53% a/a y la productividad factorial de 2022
fue 1,24%, que en suma sugieren un aumento del
salario minimo de 13,77%. El lunes los empresarios
presentaran su contrapropuesta y tendran tiempo de
llegar a un acuerdo bilateral hasta el dia 16 de
diciembre, de no hacerlo, el incremento del salario
minimo quedara a cargo del presidente Gustavo
Petro.

. Los mercados financieros internacionales se
acercan al cierre de la jornada sin cambios
significativos, borrando las ganancias del inicio de la
mafiana, luego del resultado del IPP en Estados
Unidos que sugiere una ralentizacion del ritmo de
caida de precios en esta economia. Asi las cosas, el
indice Dow Jones se desvaloriza 0,20%, mientras que
el indice S&P 500 sube 0,07%. En Europa, el indice
Eurostoxx 50 cerrd con una variacion positiva de
0,54%.

. Los precios del petroleo Brent (-0,30% a USD
$75,92/barril) y WTI (-0,63% a USD $71,01/barril)
contindan con su tendencia bajista, en medio de las
menores perspectivas de demanda del commodity
para 2023 y a pesar del anuncio de Rusia hoy por
recortar su produccion de barriles de petréleo. En
Colombia, la tasa de cambio cerré sobre USDCOP
$4.809,00, a la baja frente al cierre del miércoles de
USDCOP $4.829,00. El indice Colcap se valoriza,
operando en la tarde sobre los 1.237,15 puntos.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
i TES Tasa Fija 9/12/2022  8/12/2022  Var. Diaria pbs
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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