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Comportamiento del portafolio

En la jornada del dia anterior, el precio de los titulos
emitidos por el gobierno nacional (TES) con pago de
intereses en tasa fija presentaron comportamiento
desfavorable. El bono del tesoro americano a 10 afios
cerro en 3.694% subiendo en comparacion al cierre del
dia anterior que estuvo en 3.520%.
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La deuda privada en tasa fija mostré un comportamiento
mixto donde los titulos con vencimiento de hasta los dos
afos bajaron sus tasas (valorizacion) en 2 puntos
basicos, mientras que los titulos con vencimiento
superior a los tres afios tuvieron desvalorizaciones de 5
puntos basicos en promedio.
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Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentaron comportamiento mixto
donde las tasas de negociacion de los nodos con
vencimiento superior a los 4 afios subieron sus tasas de
negociacién (desvalorizaciones) en 9 puntos bésicos.
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El comportamiento de la deuda privada que paga
intereses con base en el IBR fue desfavorable en
términos generales con un aumento de 5 puntos basicos
en promedio.

FIC Fiducoldex:

La rentabilidad se explica por las valorizaciones de titulos
de la deuda privada principalmente la indexada tanto al
IPC como al IBR.

FIC F60 Moderado:

El mayor impacto en el resultado fue generado por los
TES UVR con vencimiento en el 2025 que subieron sus
tasas de negociaciéon en 20 puntos basicos. Por su parte,
la deuda privada tuvo un comportamiento favorable en
los nodos con vencimientos menores a los 3 afios.
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Noticias Econdmicas

. El Banco de la Republica elevd su tasa de
referencia en 100 pbs, en linea con las expectativas del
promedio de analistas, ajustando 12,0% a cierre de
2022. De los miembros de junta, dos difirieron en la
votacién, uno de ellos sugirié un incremento de 125
pbs mientras el otro recomendd un alza de 25 pbs.
Los argumentos que soportaron principalmente la
decision del banco central fueron: La inflacion que en
noviembre alcanzd el 12,53% a/a, manteniendo la
tendencia alcista, un crecimiento del PIB en el tercer
trimestre de 7,1% a/a, superando las expectativas del
promedio de analistas, ademas del reciente aumento
del déficit de cuenta corriente del tercer trimestre.

. Adicionalmente en Colombia, el DANE publico
el indice de Seguimiento a la Economia (ISE)
correspondiente el mes de octubre, el cual ajustd un
crecimiento anual de 4,6% en la serie original, lectura
superior al 4,2% a/a registrado en septiembre. El
resultado estuvo soportado por el avance de las
actividades terciarias que registraron un crecimiento
anual de 6,0% y explicaron 4,4 puntos porcentuales
del total, resaltando el comportamiento de
actividades de administracion publica y financieras.
De otro lado, las actividades secundarias crecieron
4,0% frente al mismo mes de 2021, mientras que las
actividades primarias tuvieron un retroceso anual de
3,5%. En cuanto al desempefio mensual del ISE, este
registrd una contraccion de 0,6%.
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. Expectativas Estados Unidos: Durante la
semana se publicaran en la mayor economia del
mundo, los resultados de la inflacion PCE e ingresos y
gastos. El promedio de analistas proyecta que la
medida PCE disminuya desde el 6,0% a/a de octubre,
hasta el 56% a/a en noviembre. En cuanto a las
proyecciones de ingresos y gastos personales, el
promedio de analistas espera un crecimiento mensual
para ambos de 0,2% desde los crecimientos de 0,7%
m/my 0,8% m/m de octubre, respectivamente.

. Los mercados financieros internacionales
operan al cierre de la jornada en terreno negativo,
revirtiendo las ganancias de mas temprano en la
mafiana, continuando con la tendencia bajista del
cierre de la semana pasada, en medio de los riesgos
de recesion. Asi las cosas, el indice Dow Jones se
desvaloriza 0,26%, mientras que el indice S&P 500 cae
0,66%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerré con una
variacion positiva de 0,19%.

. Los precios del petroleo Brent (+1,27% a USD
$80,04/barril) y WTI (+1,79% a USD $75,62/barril)
operan con ganancias, consecuencia de la menor
fortaleza internacional del délar. En Colombia, la tasa
de cambio cerré sobre USDCOP $4.789,60, a la baja
frente al cierre de ayer de USDCOP $4.794,97. El
indice Colcap se desvaloriza, operando en la tarde
sobre los 1.215,62 puntos.
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Comportamiento de los principales activos
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
122 TES Tasa Fija 19/12/2022  16/12/2022 Var. Diaria pbs
o TES 10 07/24/24 11.980 11749 @ 231
TES 61/411/26/25 12.458 12300 @ 158
TES 71/208/26/26 12.830 12700 @ 130
125 TES 53/4 11/03/27 12.881 12761 @ 120
TES 604/28/28 12.925 12800 @ 125
120 . TES 7 3/4 09/18/30 13.030 12850 @ 180
. © 19/12/2022 TES 7 3/403/26/31 12.980 12800 @ 140
e R TES 7 06/30/32 13.040 12830 @ 210
TES 71/4 10/18/34 12.960 12900 @ 6.0
TES 6 1/407/09/36 13.020 12800 @ 180
110 TES 9 1/4 05/28/42 13.199 12950 @ 249
0 B 10 Afs 20 » 0 TES 7 1/4 10/26/50 12.954 12815 @ 139
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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