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Comportamiento del portafolio

En la jornada del dia anterior, el precio de los titulos
emitidos por el gobierno nacional (TES) con pago de
intereses en tasa fija presentaron comportamiento
mixto, donde la parte corta de la curva presentd
valorizaciones en términos generales. El bono del tesoro
americano a 10 afios cerrdé en 3.708% subiendo en
comparacion al cierre del dia anterior que estuvo en
3.688%.
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La deuda privada en tasa fija mostré un comportamiento
mixto donde los titulos con vencimiento de hasta los dos
aflos subieron sus tasas (desvalorizacion) en 3 puntos
basicos, mientras que los titulos con vencimiento
superior a los tres afios tuvieron se valorizaron en 2
puntos basicos en promedio.
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Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentaron comportamiento
favorable en términos generales donde las tasas de
negociacién de los nodos con vencimiento superior a los
5 afios bajaron sus tasas de negociacion (valorizaciones)
en 5 puntos basicos.
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El comportamiento de la deuda privada que paga
intereses con base en el IBR fue favorable en términos
generales con una diminucion de 12 puntos basicos en
promedio.

FIC Fiducoldex:

La rentabilidad se explica por las valorizaciones de titulos
de la deuda privada principalmente la indexada al IBR de
mediano plazo.

FIC F60 Moderado:

El buen comportamiento del fondo responde al
comportamiento favorable de la deuda privada con
vencimiento menor a los 3 afios. Por su parte, la deuda
privada indexada al IPC con vencimiento en los 4 afios
presentd algunas correciones.
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Noticias Econdmicas

. El Banco Central de Japon decidié mantener
inalterada la tasa de referencia en su Ultima reunion
de politica monetaria del afio, sin embargo,
sorprendieron al mercado con el anuncio de
aumentar el rendimiento maximo de sus bonos
soberanos a diez afios, desde el 0,25% hasta el 0,50%,
generando dudas sobre futuros movimientos de tasas
de politica, en medio del avance de la inflacion que en
octubre alcanzé el 3,7% a/a, la cifra mas alta en esta
economia desde 1990. El gobernador del Banco
Central de Japdn resalté que el movimiento sobre el
rango de rendimiento del bono no implica
movimientos de tasas, aunque reconocié que la
economia de Japdn ya no se encuentra en un periodo
deflacionario.

. En Colombia, el DANE publico el reporte de
importaciones y balanza comercial correspondiente al
mes de octubre de 2022. Las compras externas
ajustaron USD $6.127,3 millones, registrando un
aumento de 5,5% con relacion al mismo mes de 2021.
Este comportamiento se dio en medio del avance de
4,6% a/a en el grupo de manufacturas, las cuales
representaron el 74,1% del valor total de las
importaciones, seguido de las importaciones de
productos agropecuarios, alimentos y bebidas que
explicaron el 152% del total y ajustaron una
contraccion de 0,6% a/a. Finalmente, las compras
externas de combustibles y productos de las
industrias extractivas que explicaron el 10,3% del total,
registrando un aumento de 22,9% a/a. Asi las cosas,
el déficit de balanza comercial para el décimo mes de
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2022 ajustdé USD $1.475,1 millones, mayor al déficit
comercial de USD $1.401,4 millones de un mes atras.

. Fedesarrollo publicé la Encuesta de Opinion
Financiera correspondiente al mes de diciembre. De
acuerdo con los agentes encuestados, la expectativa
de crecimiento econdmico para el cierre de 2022
aumento desde 8,00% hasta 7,80%, mientras que los
agentes esperan que la inflacion cierre el afio en
12,66%, “lectura superior al 12,36% esperado en la
encuesta de noviembre. Los factores mas relevantes
para la toma de decisiones de inversion segun los
encuestados son: La politica fiscal, el crecimiento
economico, las condiciones sociopoliticas y la politica
monetaria.

. Los mercados financieros internacionales
operan al cierre de la jornada en terreno positivo,
corrigiendo parte de las pérdidas de mas temprano, a
pesar del balance de riesgos de la economia global.
Asi las cosas, el indice Dow Jones se valoriza 0,32%,
mientras que el indice S&P 500 sube 0,25%. En
Europa, el indice Eurostoxx 50 cerré con una variacion
negativa de 0,23%.

. Los precios del petréleo Brent (-0,08% a USD
$79,76/barril) y WTI (-0,12% a USD $75,10/barril)
operan con pérdidas, en linea con la recuperacion de
la fortaleza del dolar. En Colombia, la tasa de cambio
cerré sobre USDCOP $4.769,75, a la baja frente al
cierre de ayer de USDCOP $4.782,80. El indice Colcap
se desvaloriza, operando en la tarde sobre los 1.214,27
puntos.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent : : Spot

Fuente Bloomberg Fuente Bloomberg
Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
135 TES Tasa Fija 20/12/2022  19/12/2022 Var. Diaria pbs
. TES 10 07/24/24 11.801 11.980 @ -17.9
TES 6 1/4 11/26/25 12.378 12458 @ -80
TES 71/2 08/26/26 12.688 1280 @ -142
125 TES 53/411/03/27 12.718 12881 @ -163
TES 604/28/28 12.770 12925 @ -155
bo . TES 7 3/4.09/18/30 12.900 13.030 @ -130
TES 73/4.03/26/31 12.851 1298 @ -129
L4 ® 20/12/2022
TES 7 06/30/32 12.900 13.000 @ -140
115 ©15/12/2022 TES 7 1/4 10/18/34 12.820 12960 @ -14.0
TES 6 1/4 07/09/36 12.900 13.020 @ -120
110 TES 91/4 05/28/42 13.070 13199 @ -12.9
0 5 10 15 20 25 30 TES 7 1/4 10/26/50 12.869 12.954 @ -85

Afos

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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