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Comportamiento del portafolio

En la jornada del viernes los titulos de Tesoreria - TES
en tasa fija presentaron un comportamiento favorable
en términos generales donde las valorizaciones
fueron de en promedio 5 pbs donde la referencia con
mejor comportamiento fue la del vencimiento en el
2025 con 13 pbs. Mientras los tesoros a 10 afios
cerraron en 3.482%, lo que significa un aumento en
comparacion del dia anterior cuando cerraron en
3.408%.

Variacién en Puntos Basicos

La deuda privada en tasa fija mostré un
comportamiento favorable en términos generales
donde los titulos con vencimientos menores a un afio
bajaron sus tasas de negociacion (valorizacion) 3 pbs
en promedio.

En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses basados en el IPC, tuvieron comportamiento
favorable donde los titulos con vencimiento mayores
a dos afios bajaron (valorizacion) en promedio 4 pbs
y los de menos de un afio y medio subieron
(desvalorizaciones) en promedio 1 pb.

Variacidn en Puntos Bisicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo comportamiento favorable en la curva con
disminuciones en tasas de negociacion (valoracion)
de 9 pbs en promedio.

Variacion en Puntes Basicos £l .

FIC Fiducoldex:

Las valoraciones de los titulos indexados al IBR e IPC
menores a un afio explicaron en su mayoria los
buenos rendimientos diarios del fondo,
adicionalmente, la buena causacién de los titulos en
IBR ayudd al comportamiento visto durante la
jornada.

FIC F60 Moderado:

Se destaca la valoracion de los titulos indexados al IPC
en los nodos de mas largo plazo que componen al
fondo, en tanto hubo aumentos en las tasas de
valoracién de los titulos en IBR de uno a dos afios. La
posicion con la que en dodlares tuvo un
comportamiento poco favorable, con lo que se
explica en parte el resultado del fondo.

Siganos en...
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Noticias Econdmicas

. En Estados Unidos, los discursos de miembros
de la Reserva Federal continuaron. Los presidentes de
la FED de Dallas y Filadelfia, Lorie Logan y Patrick
Harcker, respectivamente, coincidieron que el
reciente retroceso de la inflacion en la economia de
los Estados Unidos, que cerré 2022 en 6,5% a/a,
amerita una reduccion de la magnitud de las alzas de
tasas de interés, sugiriendo movimientos de 25 pbs,
desde el nivel actual de 4,5%. Méas tarde durante la
jornada, la vicepresidente del Emisor, Leal Brainard,
difirid ligeramente de sus compafieros, enfatizando
que el banco central no debe ser complaciente con
los registros mas recientes de inflacion, que se
mantienen alejados de sus objetivos de mediano
plazo. En medio de los discursos recientes de
miembros de la FED, el mercado y analistas prevén un
incremento de 25 pbs de las tasas de referencia que
eleven el rango méximo hasta el 4,75% desde el nivel
actual.

. En Pery, las manifestaciones y tensiones
sociales luego de la destitucion del expresidente
Pedro Castillo se agravaron ayer. Un incendio de
grandes dimensiones se presencid en el centro
historico de Lima, que no fue suficiente para ocasionar
un retiro de los manifestantes, dando continuidad a
los enfrentamientos con la fuerza publica. Las
exigencias de la protesta continlian centradas en la
renuncia de Dina Boluarte, quien asumié el cargo de
presidente luego del intento fallido de Golpe de
Estado por parte de Castillo. La situacion actual
continda perjudicando el desempefio de los
principales activos financieros de esta economia, con
una prima de riesgo al alza y la tasa de cambio local
depreciada a niveles no observados desde inicios de
noviembre de 2022.
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. En Colombia, el DANE publicé el resultado de
las importaciones y balanza comercial a corte de
noviembre de 2022. Las compras externas durante el
penultimo mes del afio reportaron un valor de USD$
6.043,8 millones, que, al compararse con noviembre
de 2021, significd una contraccion anual de 7,7%, la
primera desde marzo de 2021. El retroceso de las
importaciones estuvo explicado por una caida
significativa de las compras externas de bienes de
consumo duraderos, de agricultura, industria y
construccion. En linea con el menor valor de las
importaciones, la balanza comercial logré recuperarse
en noviembre, registrando un déficit de USD $1.114,9
millones desde la cifra de octubre de USD$ 1.4014
millones. El reporte de balanza comercial, al igual que
otros indicadores adelantados de actividad
evidencian una ralentizacién del consumo que se
veria reflejado en menores niveles de crecimiento,
pero liberarian presiones sobre la inflacion.
Adicionalmente, los mejores registros de déficit de
balanza comercial sugieren menores presiones sobre
el PIB, ya que, durante el segundo y tercer trimestre
de 2022, el sector externo ha sido un limitante claro,
restando al crecimiento.

. Los mercados financieros internacionales
operan al cierre de la jornada en terreno positivo, en
una jornada de bajo flujo de fundamentales. Asi las
cosas, el indice Dow Jones se valoriza 0,17%, mientras
que el indice S&P 500 sube 0,73%. En Europa, el indice
Eurostoxx 50 cerré con una variacion positiva de
0,63%.

. Los precios del petréleo Brent (+1,45% a USD
$87,43/barril) y WTI (+1,33% a USD $81,40/barril)
operan con ganancias. En Colombia, la tasa de cambio
cerré sobre USDCOP $4.581,11, a la baja frente al cierre
de ayer de USDCOP $4.665,30. El indice Colcap se
desvaloriza, operando en la tarde sobre los 1.332.35
puntos.
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Comportamiento de los principales activos
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES

128 TES Tasa Fija 20/01/2023  19/01/2023 Var. Diaria pbs
126 TES 10 07/24/24 11.780 11781 @ -0.1
124 TES 6 1/411/26/25 12.000 12000 @ -10

TES 71/2 08/26/26 12.148 12200 @ 538
122 TES 53/411/03/27 12.166 12170 @ -04
150 TES 604/28/28 12.140 12290 @ -150

TES 7 3/4 09/18/30 12.295 1229 @ -04
1.8 L] TES 7 3/403/26/31 12.300 12318 @ -18
116 TES 7 06/30/32 12.328 12352 @ -24

©20/01/2023 TES 13 1/4 02/09/33 12.630 12609 @ 21

14 ® 19/01/2023 TES 7 1/4 10/18/34 12.370 12500 @ -13.0
12 TES 6 1/4 07/09/36 12.409 12500 @ -9.1

TES 91/4 05/28/42 12,511 12480 @ 31
110 TES 7 1/410/26/50 12.300 12380 @ -80
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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