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Comportamiento del portafolio

En la jornada del martes los titulos de Tesoreria - TES
en tasa fija presentaron un comportamiento mixto
donde las referencias de corto y mediano plazo
disminuyeron  sus  tasas de  negociacion
(valorizaciones) en 2 pbs en promedio mientras que
las de largo plazo subieron (desvalorizaciones) 1 pb
en promedio. Los tesoros a 10 afios cerraron en
3.507%, lo que significa una disminucién en
comparacion del dia anterior cuando cerraron en
3.546%.

Variacionen Puntos Basicos

La deuda privada en tasa fija mostré comportamiento
favorable en toda la curva donde los titulos con
vencimientos menores a un afio bajaron sus tasas de
negociacion (valorizacion) de 4 pbs en promedio,
mientras que los nodos con vencimiento en el
mediano y largo plazo bajaron en promedio 2 pbs.

Variacién ep Puntos Bsicos
- -

En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses basados en el IPC, tuvieron comportamiento
favorable, los de vencimientos mayores a tres afios
bajaron sus margenes de negociacion (valorizacion)
en promedio 8 pbs y los de menor plazo bajaron en
promedio 2 pbs.

Variacion en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo comportamiento favorable en toda la
curva con disminuciones en sus tasas de negociacion
(valoracion) de 3 pbs en promedio.

Variacién en Puntos Basicos
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FIC Fiducoldex:

Las valoraciones de los titulos indexados tanto al IBR
como al IPC en los nodos que componen al fondo, en
especial aquellos titulos con vencimiento menor a un
afo explicaron en su mayoria las rentabilidades
diarias. Adicionalmente, la buena causacién de los
titulos en IPC de corto plazo ayudd al
comportamiento visto durante la jornada.

FIC F60 Moderado:
Se destaca la valoracion de los titulos indexados al IPC
en los nodos de menos de 4 afios y los indexados al

IBR de afio y medio. La posicién en doélares presentd
un comportamiento favorable en la jornada.

Siganos en...
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Noticias Economicas

. El Fondo Monetario Internacional (FMI)
publicé la actualizacion de su informe de perspectivas
de crecimiento mundial. La proyeccién de crecimiento
global se revisd ligeramente al alza para 2023 hasta
2,9% desde el 2,7% de su estimacion de octubre. En
todo caso, se espera que la economia mundial
registre una importante desaceleracion desde el
crecimiento de 3,4% estimado para cierre de 2022.
Aunque los riesgos contintan inclinados a la baja, los
escenarios adversos se han moderado desde su
informe anterior, de ahi la correccion al alza de su
proyeccion de crecimiento del presente afio. En
cuanto a las proyecciones para 2023 por grupos de
economias, el organismo espera que las economias
desarrolladas crezcan 12%, mientras que las
economias emergentes 4,0%. En todos los casos con
revisiones al alza desde los pronosticos realizados en
octubre del afio pasado, cuando se creia que las
implicaciones de la guerra con Ucrania, los niveles de
inflacion y la politica monetaria contractiva llevaria a
que algunos de los paises mas importantes pudieran
entrar en recesion.

. En Colombia, las exportaciones del mes de
diciembre tuvieron un valor de USD $4.4981, y
presentaron una disminucion de 1,0% en relacion con
diciembre de 2021, este resultado se debid
principalmente a la disminucion de 10,7% en las
ventas externas del grupo de Otros sectores. Ademas,
continuaron soportadas por el desempefio del sector
exportador de petréleo y carbén. Adicionalmente el
DANE publicé la tasa de desempleo del mismo
periodo para el pais, cerrando el afio con 10,3% para
el total nacional.

. El informe trimestral de politica monetaria de
enero publicado por el Banco de la Republica reveld
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las nuevas proyecciones del equipo técnico de los
principales fundamentales macroecondmicos - para
2023 y 2024. El prondstico de inflacion anual fue
revisado al alza para 2023 desde 7,1% hasta 8,7%,
ademas, mantuvo inalterada su proyeccion de 2024
en 3,5%, acorde al avance de precios de meses
recientes por encima de las expectativas. Ahora bien,
la perspectiva de crecimiento para el consolidado del
afo 2022 es de 8,0%, sin embargo, las menores
expectativas de crecimiento de los principales socios
comerciales, las mayores tasas de interés locales y los
factores de riesgo internacionales llevaron al equipo
técnico del Banco de la Republica a reducir su
proyeccion de crecimiento para 2023 desde 0,5% de
su estimacion anterior hasta 0,2%.

. Los mercados financieros internacionales se
acercan al cierre de la jornada en terreno positivo, a
la espera de las reuniones de los principales bancos
centrales esta semana. Asi las cosas, el indice Dow
Jones se valorizé 1,09%, mientras que el indice S&P
500 sube 1,15%. En Europa, el indice Eurostoxx 50
cerrd con una variacion negativa de 0,21%.

. Los precios del petroleo Brent (-0,18% a USD
$85,28/barril) y WTI (+0,14% a USD $78,94/barril)
operan en terreno mixto. En Colombia, la tasa de
cambio cerrd sobre USDCOP $4.665,05, al alza frente
al cierre de ayer de USDCOP $4.655,05. El indice
Colcap se valorizé, cerrando en la tarde sobre los
1.290.11 puntos.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
126 TES Tasa Fija 31/01/2023  30/01/2023 Var. Diaria pbs
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. TES 61/4 11/26/25 11.900 11.860 @ 40
TES 71/2 08/26/26 11.948 11.960 @ -12
120 TES 53/411/03/27 11.979 12000 @ -21
TES 604/28/28 12.010 12088 @ -7.8
118 TES 7 3/4.09/18/30 12.101 12229 @ -128
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Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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