Informe de Fondos de Inversion Colectiva

miércoles, 8 de febrero de 2023

Comportamiento del portafolio

En la jornada del martes los titulos de Tesoreria - TES
en tasa fija presentaron un comportamiento favorable
con disminucion en las tasas de negociacion
(valorizaciones) en promedio 10 pbs. Mientras que los
bonos del tesoro americano a 10 afios cerraron en
3.649%, superior al cierre del dia anterior que estuvo
en 3.623%.

Variacion en Puntos Basicos
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La deuda privada en tasa fija mostré comportamiento
mixto en términos generales donde los titulos con
vencimientos menores al aflo subieron sus tasas de
negociacion (desvalorizacién) 4 pbs en promedio,
mientras que los nodos con vencimiento en el largo
plazo bajaron (valorizaciones) en promedio 9 pbs.

En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses basados en IPC, tuvieron comportamiento
mixto, donde en promedio la curva corta subid
(desvalorizaciones) sus margenes de negociaciéon en
promedio 6 pbs.

Variacidn en Puntos Bisicos

La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo comportamiento favorable en términos
generales con un promedio de valorizacién de la
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curva de 4 pbs.

s Variacionen Puntos Basicos

FIC Fiducoldex:

Continuamos recibiendo excelentes valorizaciones
producto de la acertada asignacion estratégica de
activos, de tal forma que los titulos indexados tanto al
IPC como al IBR en los nodos con vencimiento menor
a 2 aflo aportan mayoritariamente a la rentabilidad
diaria del fondo. Asi mismo, los titulos de tasa fija
contribuyeron favorable al resultado diario.

FIC F60 Moderado:

En la rentabilidad diaria se destaca la valoracion de los
titulos indexados al IPC en los nodos menores 5 afios
y los indexados al IBR menor de 2 afios.

Las excelentes rentabilidades obtenidas son producto
de una adecuada estrategia del portafolio buscando
maximizar la relacion riesgo-retorno mediante la
optimizacion de la duracion y diversificacion con
activos complementarios.

Siganos en...
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Noticias Econémicas

. En Colombia, el Banco de la Republica reveld
su estimacion de las inflaciones basicas, las cuales
excluyen los componentes mas volatiles de la canasta
basica, con corte a enero de 2023. Durante el mes, las
diferentes medidas registraron variaciones mensuales
superiores a las observadas en enero del afio anterior,
con lo que las medidas anuales se aceleraron. La
inflacion nucleo 15, que excluye el 15% de las
subclases de mayor volatilidad, pasé de 11,55% a/a a
11,84% a/a. Por otro lado, la inflacidon sin alimentos
pasd de 9,99% a/a a 10,43% a/a, la variacién anual
mas alta no vista desde noviembre de 1999. Por su
parte, la inflacién sin alimentos ni regulados subié de
9,51% a/a a 9,78% a/a. Asi, el promedio de las tres
medidas calculadas por el emisor aumentd 33 pbs
desde 10,35% hasta 10,68% en noviembre.

. Adicionalmente en el panorama local, ayer se
radico oficialmente ante el Congreso el borrador del
Plan Nacional de Desarrollo, la hoja de ruta del
Gobierno para el periodo 2022-2026. El monto total
de las inversiones que prevé el documento sera de
COP $1154,8 billones, que seran destinados
principalmente a la Seguridad Humana y Justicia
Social (COP $743,7 billones), seguido del rubro de
Convergencia social, al que se destinaran COP $138,4
billones. En cuanto a la financiacién, el documento
preve que la mitad de los recursos provendrian del
Presupuesto General de la Nacion, mientras el
restantes provendria de del Sistema General de
Participaciones, entes territoriales, el Sistema General
de Regalias, empresas publicas y cooperacion. En
cuanto a su tramite por el legislativo, durante febrero
el documento tendra sus primeras discusiones en las
Comisiones Economicas Conjuntas; entre abril y mayo
debera tener los debates en el Senado y Camara de
Representantes, con una fecha maxima de
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conciliacion al 06 de mayo de 2023. De no llegar a un
acuerdo, el presidente podra aprobar el documento
inicialmente presentado via decreto con fuerza de ley.

. En Alemania, se publicd el reporte de la
produccién industrial con corte a diciembre, que
registrd una contraccion anual de 3,9%. El desempefio
del indicador obedecié - principalmente a una
variacion negativa en la producciéon de bienes
intermedios (materias primas y combustibles) de 5,8%
m/m, mientras la produccién de bienes de consumo y
bienes de capital no tuvo cambios significativos
durante el mes. La produccion de las industrias
intensivas en energia continudé cayendo al cierre de
2022, consecuencia de los precios esta que se
mantienen altos a nivel internacional a pesar de
retroceso en los Ultimos meses.

. Los mercados financieros internacionales se
acercan al cierre de la jornada en terreno positivo,
luego de un discurso sin cambios significativos de
Jerome Powell, presidente de la FED, cuando los
mercados esperaban algo mas hawkish acorde al
avance de nominas en EE. UU. de enero. Asi las cosas,
el indice Dow Jones se valoriza 0,56%, mientras que el
indice S&P 500 sube 0,76%. En Europa, el indice
Eurostoxx 50 cerré con una variacion de tan solo
0,09%.

. Los precios del petréleo Brent (+3,21% a USD
$83,59/barril) y WTI (+3,78% a USD $76,94/barril)
operan con ganancias, obedeciendo a la menor
fortaleza internacional del délar. En Colombia, la tasa
de cambio cerré sobre USDCOP $4.730,00, a la baja
frente al cierre de ayer de USDCOP $4.791,00. El indice
Colcap se desvaloriza, operando en la tarde sobre los
1.257.89 puntos.
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Comportamiento de los principales activos
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Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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