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Comportamiento del portafolio

En la jornada del viernes los titulos de Tesoreria - TES el IBR tuvo comportamiento mixto donde en términos
en tasa fija presentaron un comportamiento generales la curva se valorizacion de la curva en 4 pbs.
desfavorable con aumento de las tasas de

negociacion (desvalorizaciones) en promedio 11 pbs

en toda la curva de rendimientos. Mientras que las Bl
tasas de los bonos del tesoro americano a 10 afios eul

cerraron en 3.700%, subiendo frente al cierre del dia
anterior que estuvo en 3.669%. ' \
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Continuamos recibiendo excelentes valorizaciones
producto de la acertada asignacion estratégica de
activos, de tal forma que los titulos indexados al IBR
generaron la mayor valoracion, también los titulos
indexados al IPC en los'nodos con vencimiento mayor
a los 180 dias aportaron positivamente a la
rentabilidad diaria del fondo. Asi mismo, los titulos de
tasa fija contribuyeron favorable al resultado diario.

La deuda privada en tasa fija mostré6 comportamiento
positivo en el corto y mediano plazo, con disminucion
en las tasas de negociacion (valorizacion) para los
titulos con vencimientos menores a 4 afios en

promedio de 7 pbs.
FIC F60 Moderado:

Vaaconen Puntosisicos En la rentabilidad diaria se destaca la valoracion de los
= - = u H titulos indexados al IBR, asi como los indexados al IPC
en los todos los plazos y la participacion en dolares.

Las excelentes rentabilidades obtenidas son producto
de una adecuada estrategia del portafolio buscando
maximizar la relacién riesgo-retorno mediante la
optimizacién de la duracion y diversificacion con
activos complementarios.

En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses basados en IPC, tuvieron comportamiento
mixto, donde la curva corta subié (desvalorizaciones)
sus margenes de negociacion en promedio 2 pbs,
mientras que los nodos de largo plazo bajaron
(valorizacion) 10 pbs.
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
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Noticias Econdmicas

. Fedesarrollo publico su Encuesta de Opinion
al Consumidor con corte a enero de 2023, que
evidencié un retroceso significativo de la confianza de
los hogares hasta -28,6% desde el -22,3% de
diciembre, contrario a las expectativas del promedio
de analistas (-19,8%). El deterioro de la confianza
obedecié tanto a una contraccion del componente de
expectativas economicas como al menor resultado de
las condiciones econdmicas actuales, consecuencia
del avance de tasas de interés, mayores niveles de
inflacion y perspectivas de una desaceleracion de la
actividad econdmica para este afio. Por tipo de bien,
la encuesta capturd una menor intension de compra
para vivienda, vehiculos y bienes durables, con un
efecto negativo mayor sobre este ultimo grupo.

. Expectativas Estados Unidos: Esta semana se
publicaran los resultados de la inflacion, ventas
minoritas y produccion industrial. El promedio de
analistas proyecta que la inflacién del mes de enero
se desacelere hasta el 6,2% a/a desde el 6,5% a/a
anterior, dando continuidad a la tendencia bajista por
séptimo mes consecutivo. De otro lado, los analistas
prevén que las ventas minoristas reporten un
crecimiento durante el primer mes del afio de 2,0%
m/m, mientras que la produccién industrial
aumentaria 0,5% m/m. Adicionalmente, durante la
semana, distintos miembros de la FED se
pronunciaran ante los medios, dando mas
informacién sobre lo que podria suceder su reunion
de politica monetaria de marzo.
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. Expectativas Colombia: Esta semana, se
conoceran los resultados de ventas minoristas,
produccion manufacturera, el PIB del Ultimo trimestre
de 2022 y la balanza comercial de cierre del mismo
afo. En cuanto a las expectativas del dato de PIB, los
analistas prevén un crecimiento de 3,8% a/a en 4722,
gue en consecuencia significaria un crecimiento en el
consolidado de 2022 de 8,0%. Finalmente, los
analistas prevén una reduccion del déficit de balanza
comercial en diciembre, ubicandose en USD $850
millones, inferior al de noviembre cuando se ubico en
USD $1.114,9 millones.

. Los mercados financieros internacionales se
acercan al cierre de la jornada en terreno positivo, con
los operadores expectantes al registro de inflacion de
los Estados Unidos que se publicara mafiana y podria
evidenciar una desaceleracion de precios mayor a la
esperada. Asi las cosas, el indice Dow Jones se valoriza
0,97%, mientras que el indice S&P 500 sube 0,99%. En
Europa, el indice Eurostoxx 50 cerr6 con una
valorizacion de 1,03% frente al cierre de anterior.

. Los precios del petroleo Brent (+0,36% a USD
$86,70/barril) y WTI (+0,79% a USD $80,34/barril)
operan con ganancias, al cierre de una jornada
marcada por la menor aversion al riesgo. En
Colombia, la tasa de cambio cerrd sobre USDCOP
$4.786,00, a la baja frente al cierre del viernes de
USDCOP $4.801,00. El indice Colcap se desvaloriza,
operando en la tarde sobre los 1.238,79 puntos.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del délar
Brent Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES

12.8% TES Tasa Fija 13/02/2023  10/02/2023 Var. Diaria pbs
12.6% TES 1007/24/24 11.08% 11.08% @ -04
12.4% TES 61/4 11/26/25 11.63% 1158% @ 52
. TES 71/2 08/26/26 11.86% 11.81% @ 49
TES 5 3/411/03/27 11.90% 11.80% @ 100
12.0% TES 6 04/28/28 11.90% 11.90% () 0.0
118% TES 73/4.09/18/30 12.20% 1200% @ 112
TES 73/403/26/31 12.17% 1200% @ 74
e ® 13/02/2023 TES 706/30/32 12.22% 1217% @ 51
11.4% : & 1070272003 TES 13 1/4 02/09/33 12.32% 1227% @ 53
. TES 71/4 10/18/34 12.18% 1206% @ 124
° TES 6 1/4 07/09/36 12.18% 1204% @ 137
11.0% . . - e o . TES 9 1/4 05/28/42 12.49% 1243% @ 64
i TES 71/4 10/26/50 12.28% 1221% @ 70

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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