Informe de Fondos de Inversion Colectiva

miércoles, 15 de febrero de 2023

Comportamiento del portafolio

En la jornada del martes los titulos de Tesoreria - TES
en tasa fija presentaron un comportamiento plano en
la media, con variaciones de -8 y 10 puntos basicos
(pbs) en las dos referencias mas cortas. Mientras que
las tasas de los bonos del tesoro americano a 10 afios
cerraron en 3.740%, subiendo frente al cierre del dia
anterior que estuvo en 3.700%.

Variacion en Puntos Basicos.
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La deuda privada en tasa fija mostré6 comportamiento
positivo en el mediano plazo, con disminucion en las
tasas de negociacion (valorizacion) para los titulos con
vencimientos entre los 273 dias y 3 afios, en promedio
10 pbs.

Variacion en Puntos Basicos

En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses basados en IPC, tuvieron comportamiento
favorable en toda la curva, la parte corta bajo
(valorizaciones) sus margenes de negociacion en
promedio 15 pbs y los nodos de largo plazo 27 pbs.

Variacidnén Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo comportamiento mixto, con valorizacion
de los titulos de la parte corta. En términos generales
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la curva se valorizo 4 pbs.

- Variacién en Puntos Basicos

FIC Fiducoldex:

Continuamos recibiendo excelentes valorizaciones
producto de la acertada asignacion estratégica de
activos, de tal forma que los titulos indexados al IPC
generaron la mayor valoracion, también los titulos
indexados al IBR en los nodos con vencimiento
menores a aflo y medio aportaron positivamente a la
rentabilidad diaria del fondo. Asi mismo, los titulos de
tasa fija contribuyeron favorable al resultado diario.

FIC F60 Moderado:

En la rentabilidad diaria se destaca la valoracién de los
titulos indexados al IPC, asi como los indexados al IBR
en todos los plazos. Por el lado de la participaciéon en
dolares hubo correccién de COP 35 en la jornada.

Las excelentes rentabilidades obtenidas son producto
de una adecuada estrategia del portafolio buscando
maximizar la relacién riesgo-retorno mediante la
optimizacién de la duracion y diversificacion con
activos complementarios.
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Noticias Econdmicas

. En Estados Unidos, la inflacion anual se
desaceler¢ hasta 6,4% a/a, desde la inflacion de 6.5%
a/a en diciembre, pero inferior a la desaceleracion
esperada por el promedio de analistas (hasta 6.2%).
La desaceleracion de la inflacion anual se dio, entre
otros componentes, gracias a correcciones en los
precios de alimentos y a pesar de presiones en los
precios de la gasolina. La inflacion nucleo (sin
alimentos ni energia), se desacelerd hasta 5.6% a/a,
desde la inflacion de 5.7% a/a en diciembre, pero
inferior a la desaceleracion esperada por el promedio
de analistas (hasta 5.5%). Cabe destacar que los
componentes de materias primas sin alimentos
fueron los que permitieron la correccion de la
inflacion ndcleo, en contraste con una aun aceleracion
en la inflaciéon anual de los componentes de servicios
sin energia.

. En Colombia, el DANE reveld ayer el resultado
de las ventas minoristas y produccion manufacturera
a corte de diciembre de 2022, las cifras evidenciaron
una ralentizacién de la actividad econdémica del pais.
Las ventas minoristas tuvieron una contraccion frente
al mismo mes de 2021 de 1,8%, inferior al crecimiento
registrado en noviembre de 17% a/a. La
desaceleraciéon de las ventas minoristas se dio por
contribuciones negativas de sectores como el de
venta de vehiculos de uso del hogar y de productos
semidurables; mientras que el deterioro fue contenido
por las ventas de bebidas alcohdlicas y calzado, que
reportaron aportes positivos a la cifra final. De otro
lado, la produccion industrial reportd un crecimiento
anual de 0,5% a/a en diciembre, menor al crecimiento
de noviembre de 4,5% a/a. El desempefio de la
produccién estuvo soportado durante el periodo por
la fabricacion de bebidas y del sector automotriz.
Estos dos datos adelantados confirman la
desaceleracion esperada del crecimiento econdmico
durante el 4T22, que sera evidenciada en la
publicacion de los resultados de PIB, mafana.

. En Colombia, el DANE publico el resultado de

2

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S. A.

FIDUCOLDEX 3(\

las importaciones y balanza comercial a corte de
diciembre de 2022. Las compras externas durante el
ultimo mes del afio reportaron un valor de USD$
5.851,8 millones, que, al compararse con diciembre de
2021, significd una contraccion anual de 5,8%, inferior
a la contraccién un mes atras de 7,7% a/a. El retroceso
de las importaciones estuvo explicado por una caida
significativa de las compras externas de bienes de
consumo duraderos e intermedios parala industria.
En linea con el menor valor de las importaciones, la
balanza<comercial logro recuperarse en diciembre,
registrando un déficit de USD $935,2 millones desde
la cifra de noviembre de USD$ 1.115,2 millones. El
reporte de balanza comercial, al igual que otros
indicadores adelantados de actividad evidencian una
ralentizacién del consumo que se veria reflejado en
menores niveles de crecimiento, pero liberarian
presiones sobre la inflacion.

. Los mercados financieros internacionales
operan en terreno negativo eliminando las ganancias
del inicio de la jornada, luego del resultado de
inflacion de los EE.UU, que reafirma la posicion
hawkish de la FED. Asi las cosas, el indice Dow Jones
se desvaloriza 0,27%, mientras que el indice S&P 500
cae 0,04%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerrd con
una desvalorizacion de 0,06% frente al cierre de
anterior.

. Los precios del petroleo Brent (-1,27% a USD
$85,51/barril) 'y WTI (-1,22% a USD $79,16/barril)
operan con pérdidas, en medio de la recuperacién de
la fortaleza del dolar y las declaraciones de un
miembro de la OPEP+ esta mafiana, en las que
menciond un equilibrio entre oferta y demanda del
commodity que deberian mantener el programa de
produccién para 2023 inalterado. En Colombia, la tasa
de cambio cerré sobre USDCOP $4.796,25, al alza
frente al cierre de ayer de USDCOP $4.786,00. El
indice Colcap se desvaloriza, operando en la tarde
sobre los 1.221,17 puntos.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 2. Precios de Cotizacion Intradia del délar
Spot

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo
Brent

Fuente Bloomberg

Curva de TES en pesos

Fuente Bloomb
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Variaciones de los TES
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Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,

sustituyan o complementen”.
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