Informe de Fondos de Inversion Colectiva

jueves, 13 de abril de 2023

Comportamiento del portafolio

En la jornada del lunes los titulos de Tesoreria - TES
en tasa fija presentaron comportamiento favorable,
donde las referencias se valorizaron en promedio 15
pbs. Por su parte, las tasas de los tesoros a 10 afios
cerraron en 3.413% disminuyeron en comparacion al
dia anterior, cuando habia cerrado en 3.435%.

Variacion en Puntos Basicos

La deuda privada en tasa fija mostré comportamiento
mixto, con disminuciones en las tasas de negociacion
(valorizacién) de los titulos con vencimientos menores
a los 2 afios de en promedio 12 pbs, mientras que los
nodos del mediano plazo subieron
(desvalorizaciones) en promedio 4 pbs.

En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses basados en IPC, tuvieron un
comportamiento favorable donde la curva de
rendimientos bajé (valorizaciones) sus margenes de
negociacion en promedio 14 pbs.

Wariacioni@l PuntodBasicos

La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo comportamiento desfavorable con
aumentos (desvalorizaciones) de los margenes de
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negociacion de en promedio 4 pb.

Variacién en Puntos Basicos

.

FIC Fiducoldex:

Los titulos indexados al IPC y en tasa fija aportaron la
mayor valoracion en el nodo menores a los dos afios,
sin embargo, por el lado de los titulos indexados al
IBR en el nodo con vencimiento en el afio y medio
tuvieron un comportamiento desfavorable que fue
compensado por el resto de las participaciones en
este tipo de deuda.

FIC F60 Moderado:

En la rentabilidad diaria se destaca la valoracion de la
posicion en deuda privada indexada al IPC, por otro
lado, la deuda privada indexada al IBR tuvo un
comportamiento desfavorable durante la jornada. Por
el lado de la posicion en TES hubo rendimientos
positivos para el fondo, sin embargo, la posicién en
dolares tuvo un comportamiento desfavorable que
afectd a los rendimientos diarios del fondo.

Siganos en...
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Noticias Econémicas

. La inflacion anual en EEUU volvio a
desacelerarse en marzo hasta 5.0%, en linea con la
expectativa del promedio de analistas (5.1%),
reduciéndose desde la inflacion anual de 6.0% en
febrero. La importante desaceleracion de la inflacion
anual total se dio gracias a una caida mensual en los
precios de la energia, en contraste con el fuerte
incremento que se habia dado en el mismo mes del
afo anterior. Por el contrario, la inflacion nucleo, que
excluye la variacion de los precios de los alimentos y
la energia, se acelerd hasta 5.6% en marzo, como lo
esperaba el promedio de analistas y superior a la de
5.5% observada en febrero. La persistencia en la alta
inflacién nucleo asociada a presiones en los precios
de los servicios, implica que la Reserva Federal
continuara con su ciclo de incrementos en las tasas de
interés de referencia.

. Esta semana se conocieron pronunciamientos
de miembros del consejo de politica monetaria de la
FED. El presidente del Banco de la Reserva Federal de
Nueva York, John Williams, dijo que ve necesario un
aumento mas de las tasas de interés este afio, pues
sefiald que la inflacion esta bajando, pero se mantiene
muy por encima del objetivo del 2% y que la inflacion
nucleo  apenas ha variado recientemente,
argumentando que “Necesitamos hacer lo que
tenemos que hacer para asegurarnos de reducir la
inflacion”. Adicionalmente, dijo que contempla que en
ese nivel se podria dar una pausa en el ciclo de
incrementos, sin embargo, esa decision dependera de
los datos econdmicos. Por otra parte, el presidente de
la FED de Chicago, Austan Goolsbee, declar6 que cree
que ser prudentes a la hora de subir las tasas de
interes tras la reciente situacion del sector bancario, al
sefalar que se debe evaluar el posible impacto de las
tensiones financieras en la economia. En su
intervencion  dijo que deberian esperar mas
informacion y ser cautos a la hora de subir las tasas
"demasiado agresivamente" hasta que vean cuanto le
esta costando los vientos en contra a la Reserva
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Federal para bajar la inflacion.

. La confianza del consumidor en Colombia se
deteriord levemente hasta -28.5% en marzo, por
debajo de los -27.8% en febrero, con lo que el
promedio en 1723 se ubicd en -28.5%, inferior a los -
222% en 3T22, lo que puede indicar una
desaceleracion en el comportamiento del consumo
de los hogares que se espera dado el incremento de
las tasas de interés de intervencion del Banco de la
Republica en busqueda de un enfriamiento del
consumo que continla generando presiones de
inflacién, al crecer por encima del PIB total. El
deterioro de la confianza al consumidor se dio en
medio de una menor expectativa frente a las
condiciones econdmicas actuales y en contraste con
una leve mejora en las expectativas a 12 meses.

. Los mercados financieros internacionales
operan con valorizaciones durante el inicio de la
jornada, pero cerraron cerca del nivel de apertura. Asi
las cosas, el indice Dow Jones aumentd 0,03%,
mientras que el S&P 500 cay6 0,15%. Los bonos del
tesoro en Estados Unidos operan con importantes
valorizaciones, con el papel a 10 afios que operaron al
inicio de la jornada hasta un minimo de 3.33%, a esta
hora se cotizan en 3,41%, bajando en tasa 1.1 pbs
desde el cierre anterior. En Europa el indice Eurostoxx
50 registro una variacion positiva de 0,02%.

. Los precios del petroleo aumentando
fuertemente y operaron en USD $87,3/barril el Brent
y en USD $82.27/barril el WTI.

. En Colombia, |a tasa de cambio cerré6 USDCOP
$4.458,00, a la baja frente al cierre de ayer de
USDCOP $4.503,50. En América Latina, las monedas
registran un comportamiento mixto frente al dolar. El
movimiento de mayor magnitud en la jornada lo
registro el real brasilero que se aprecié 1.76%.
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Comportamiento de los principales activos
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
125 TES Tasa Fija 12/04/2023  11/04/2023 Var. Diaria pb
o TES 1007/24/24 10,40% 10,50% @ -9,9
' TES 6 1/4 11/26/25 10,79% 1091% @ -12,0
o oe¥ o TES 71/2 08/26/26 11,00% 11,15% @ -150
11,5% 8 e TES 53/411/03/27 11,10% 11,28% -18,2
.
TES 6 04/28/28 11,10% 11,26% @ -16,0
11,0% TES 7 3/409/18/30 11,49% 11,53% @ -40
o ® 12/04/2023 TES 73/403/26/31 11,41% 11,61% @ -20,0
o 0, 0/ -
-~ . 147042023 TES 7 06/30/32 11,49% 11,66% @ -17,0
° TES 13 1/4 02/09/33 11,64% 11,82% @ -183
TES 7 1/4 10/18/34 11,70% 11,75% @ -55
10,0% . . " - " e TES 6 1/4 07/09/36 11,65% 11,85% @ -20,0
Ao TES 91/4 05/28/42 11,79% 11,96% @ -16,9
TES 7 1/4 10/26/50 11,74% 11,3% @ -195

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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