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Comportamiento del portafolio

En la jornada del jueves los titulos de Tesoreria - TES el IBR tuvo comportamiento desfavorable con
en tasa fija presentaron comportamiento favorable, aumentos (desvalorizaciones) de los margenes de
donde las referencias se valorizaron en promedio 9 negociacion de en promedio 2 pb.

pbs. Por su parte, las tasas de los tesoros a 10 afios
cerraron en 3.439% aumentaron en comparacion al
dia anterior, cuando habia cerrado en 3.413%.
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Los titulos indexados tanto al IPC como al IBR la
mayor valoracion en el nodo menores a los dos afios,
sin embargo, por el lado de los titulos a tasa fija en el
nodo con vencimiento a dos afios tuvieron un
comportamiento desfavorable.

La deuda privada en tasa fija mostré comportamiento
mixto, con disminuciones en las tasas de negociacion
(valorizacién) de los titulos con vencimientos menores
al aflo y medio de en promedio 27 pbs, mientras que
los nodos del mediano y largo plazo subieron

(desvalorizaciones) en promedio 14 pbs. FIC F60 Moderado:

En la rentabilidad diaria se destaca la valoracion de la
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I 58 2 a = como al IBR, por otro lado, la deuda privada indexada

a tasa fija tuvo un comportamiento desfavorable

durante la jornada. Por el lado de la posicion en TES

hubo rendimientos positivos para el fondo, sin

embargo, la posicion en ddélares tuvo un

comportamiento desfavorable que afectd a los
rendimientos diarios del fondo.

En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses basados en IPC, tuvieron un
comportamiento  mixto donde la curva de
rendimientos en el corto plazo  subid
(desvalorizaciones) sus margenes de negociacién en
promedio 6 pbs, mientras que la parte media y larga
bajaron (valorizaciones) en promedio 2 pbs.
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Noticias Econémicas

. Ayer se conocieron en horas de la tarde, las
minutas de la reunion de politica monetaria de marzo
de la Reserva Federal en la que se realizd un
incremento de 25 Pbs sobre las tasas de interés de
intervencién. En el documento, a diferencia de meses
anteriores, la discusion de los miembros de junto
estuvo centrada en los riesgos de contagio sobre el
sistema bancario, luego de lo ocurrido con el Silicon
Valley Bank y las implicaciones que dicho evento
puede tener en el comportamiento de la economia.
En el texto también se expuso que “Dada su
evaluacién de los posibles efectos econémicos de los
desarrollos recientes del sector bancario, la
proyeccion del staff's en el momento de la reunion de
marzo incluia una recesién leve que comenzaria a
fines de este afio, con una recuperacion durante los
dos afios siguientes”. Adicionalmente, se destaca que
algunos participantes sefialaron que, dada la inflacion
persistentemente alta y la solidez de los datos
econémicos  recientes,  habrian  considerado
apropiado un aumento de 50 puntos basicos en el
rango objetivo en esa reunién en ausencia de los
acontecimientos recientes en el sector bancario. Sin
embargo, “debido al potencial de que los desarrollos
del sector bancario endurezcan las condiciones
financieras y pesen sobre la actividad economica y la
inflacion, consideraron prudente aumentar el rango
objetivo en un incremento menor en esta reunion”.
Finalmente, se destaca que, dados los desarrollos
recientes, los miembros anticiparon que “podria ser
apropiado un endurecimiento adicional de la politica
para lograr una postura de la politica monetaria que
sea lo suficientemente restrictiva para que la inflacion
regrese al 2 por ciento con el tiempo”.

. En China, el resultado de exportaciones e
importaciones de marzo sorprendieron positivamente
a los mercados. Las ventas externas reportaron un
crecimiento anual de 14,8%, en contraste con la
contraccion observada en febrero cuando se registrd
una caida de 13% a/a y a la expectativa de los
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analistas de -6,4% a/a. De otro lado, las importaciones
reportaron una contraccion anual de 1,4%, inferior a
la esperada por el promedio de analistas quienes
prevenian una caida de 6.4% a/a y deteriorandose de
manera importante desde el crecimiento de 4,2% a/a
en febrero. Los resultados de la balanza comercial con
una antesala positiva del dato de PIB que se conocera
el lunes 17 de abril, donde el promedio de analistas
proyecta una aceleracion del crecimiento para 1723
hasta 3,9% a/a, desde el 2,8% a/a del Ultimo trimestre
de 2022, consecuencia de la flexibilizacion de medidas
sanitaria de Covid-19.

. Los mercados  financieros internacionales
operan con valorizaciones al cierre de la jornada,
luego que los fundamentales asociados a inflacién
continuaran evidenciando menores presiones, a pesar
de la inflacion basica que permanece alta. Asi las
cosas, el indice Dow Jones aumentd 1,02%, mientras
que el S&P 500 sube 1,26%. En Europa el indice
Eurostoxx 50 cerré con una variacion positiva de
0,67%.

. Los precios del petréleo retroceden y operan
en USD $86,12/barril el Brent y en USD $82,19/barril el
WTI, a pesar del optimismo durante la jornada y sin
un catalizador puntual de precios.

. En Colombia, la tasa de cambio cerrd en
USDCOP $4.410,00, a la baja frente al cierre de ayer
de USDCOP $4.458,00. El indice MSCI Colcap, por su
parte, opera con valorizaciones sobre los 1.235,47
puntos.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del délar
Brent Spot

; am
Fuente Bloomberg Fuente Bloomberg
Curva de TES en pesos Variaciones de los TES

12,5% TES Tasa Fija 13/04/2023  12/04/2023 Var. Diaria pbs
TES 10 07/24/24 10,37% 1040% @ -36
12,0% TES 6 1/4 11/26/25 10,77% 1079% @ -20
TES 7 1/2 08/26/26 10,97% 11,00% @ -31
11,5% e TES 53/411/03/27 11,01% 11,10 @ -88
__..;;:21'--"‘ TES 604/28/28 11,06% 11,10% @ -45
- '__:;ifff-""' TES 73/409/18/30 11,28% 11,50% @ -21,9
: TES 73/403/26/31 11,27% 11,41% @ -144
 13/04/2023 TES 7 06/30/32 11,40% 11,49% @ -88
10,5% : ©12/04/2023 TES 13 1/402/09/33 11,53% 11,64% @ -115
s TES 7 1/4 10/18/34 11,70% 11,70% @ 05
. TES 6 1/4.07/09/36 11,54% 11,65% @ -11,0
. - 10 15 20 . 20 TES 91/4 05/28/42 11,60% 11,79% @ -19,0
Afios TES 7 1/4.10/26/50 11,58% 11,74% @ -153

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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