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Comportamiento del portafolio

En la jornada del viernes los titulos de Tesoreria - TES
en tasa fija presentaron comportamiento favorable,
donde la curva disminuy6 (valorizaciones) en
promedio 4 pbs. Por su parte, las tasas de los tesoros
a 10 afos cerraron en 3.568% aumentando en
comparacion al dia anterior, cuando habia cerrado en
3.528%.

Variacion en Puntos Basicos 1

La deuda privada en tasa fija mostré comportamiento
mixto, con aumentos en las tasas de negociacion
(desvalorizacién) en promedio 8 pbs en los nodos con
vencimiento en el mediano y largo plazo, por el lado
de los nodos con vencimiento en el corto plazo
disminuyeron (valorizaciones) en promedio 18 pbs.

Variacion en Puntos Basicos
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En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses  basados en IPC, tuvieron un
comportamiento mixto donde la curva corta bajo
(valorizaciones) sus margenes de negociacion en
promedio 6 pbs, por el lado de los nodos con
vencimientos en el largo plazo subieron
(desvalorizaciones) en promedio 2 pbs.

I Variacién en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo comportamiento plano en promedio
durante la jornada.

& Variacion en Puntos Bisicos

FIC Fiducoldex:

Los titulos de deuda privada tuvieron un
comportamiento favorable en los nodos con
vencimiento menores a un afio, por el lado de los
nodos con vencimiento entre un afio y los dos afios
se tuvo un comportamiento de desvalorizaciones.

FIC F60 Moderado:

La deuda privada que compone el fondo tuvo un
comportamiento desfavorable donde resalta la
desvalorizacion de los titulos a tasa fija con
vencimiento en los dos afios. Por el lado de la posicion
en TES TF hubo un comportamiento favorable que
contrasto con el comportamiento desfavorable de la
posicion en dolares.
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Noticias Econémicas

. En Estados Unidos, la encuesta PMI reporto
resultados positivos de actividad econdmica,
contrario a las expectativas del promedio de analistas,
con el indicador compuesto escalando hasta los 53,5
puntos, desde los 52,3 puntos de marzo, mientras el
promedio de analistas preveia un retroceso hasta los
51,2 puntos. El mejor desempefio del indicador
consolidado obedecid a una recuperacion de las
nuevas ordenes y de la contratacion. En cuanto al
desempefio por sectores, el PMI de servicios se ubicod
en 53,7 puntos, aumentando por cuarto mes
consecutivo, mientras que el PMI manufacturero se
recuperd frente a la estimacion de marzo, reportando
50,4 puntos, regresando a terreno expansivo, luego
de cinco meses por debajo de los 50,0 puntos.

. En la Eurozona, la encuesta PMI reportd
resultados mixtos de actividad econdmica en abril,
con el indicador compuesto escalando hasta los 54,4
puntos, desde los 53,7 puntos de marzo y ubicandose
como el mejor registro de los Ultimos once meses. El
mejor desempefio del indicador consolidado
obedecioé al avance del PMI de servicios, que se ubico
en 56,6 puntos, aumentando por cuarto mes
consecutivo, consecuencia de un aumento de nuevos
pedidos y el mejor registro del componente de
empleo desde 2007. En contraste, el PMI
manufacturero reportd un retroceso desde los 47,9
puntos de marzo hasta los 45,5 puntos en abiril,
manteniéndose en terreno contractivo (menos de
50,0 puntos) por décimo mes consecutivo, a medida
que las nuevas ordenes y la contratacion caian.

. En Colombia, el DANE publico el resultado de
las importaciones y balanza comercial a corte de
febrero de 2022. Las compras externas durante el
segundo mes del afio reportaron un valor de USD$
5.058,2 millones, que, al compararse con febrero de
2022, significd una contraccion de 13,2%, superior a la
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contraccion un mes atras de 8,6% a/a. El retroceso de
las importaciones estuvo explicado por una caida
significativa de las compras externas de bienes de
capital e intermedios para la industria. En linea con el
menor valor de las importaciones, la balanza
comercial logré reportar un déficit menor de USD
$554,9 millones. desde el déficit de enero.de USD$
1.479,3 millones. El reporte de balanza comercial, al
igual que otros indicadores adelantados de actividad
evidencian una ralentizaciéon del consumo que se
veria reflejado en menores niveles de crecimiento,
pero liberarian presiones sobre la inflacion y el déficit
de cuenta corriente del pais.

. Los mercados financieros internacionales
operan al cierre de la jornada en terreno positivo, sin
movimientos significativos ademéas de corregir las
pérdidas de mas temprano, luego que el resultado de
la encuesta PMI en Estados Unidos elevara la
probabilidad de aumentos de tasas de la Reserva
Federal. El indice Dow Jones sube 0,09%, mientras que
el S&P 500 se desvaloriza 0,10%. En Europa el indice
Eurostoxx 50 cerré con una variacion positiva de
0,54%.

. Los precios del petrdleo recuperan parte de
las pérdidas de la semana, ganando cerca de 0,5%
frente al cierre de ayer, a medida que el dolar reduce
su fortaleza. La referencia Brent opera sobre USD
$81,56/barril, mientras la referencia WTI se ubica en
USD $77,83/barril.

. En Colombia, la tasa de cambio cerrd en
USDCOP $4.514,00, a la baja frente al cierre de ayer
de USDCOP $4.524.99. El indice MSCI Colcap, por su
parte, opera con una desvalorizacion, sobre los
1.212,93 puntos.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent Spot
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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