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Comportamiento del portafolio

En la jornada del martes el mercado de los titulos de
Tesoreria - TES en tasa fija presentaron un
comportamiento desfavorable, donde la curva
aumenté (desvalorizaciones) de promedio 19 puntos
basicos. Por su parte, las tasas de los tesoros a 10 afios
cerraron al 3.432% disminuyeron en comparacion al
dia anterior, cuando habia cerrado en 3.440%.

Variacion en Puntos Basicos

La deuda privada en tasa fija mostré comportamiento
mixto, con aumentos en las tasas de negociacion
(desvalorizacion) en los nodos que componen la parte
media y larga de la curva en promedio 13 pbs,
mientras la parte corta disminuyd (valorizaciones) en
promedio 1 punto basico.

Variacion en Puntos Basicos
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En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses basados en IPC presentaron
comportamiento mixto, donde la curva corta y media
bajaron sus margenes de negociacién en promedio 7
pbs, y los nodos con vencimientos en el largo plazo
subieron (desvalorizaciones) en promedio 4 pbs.

Variacionen Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo un comportamiento desfavorable, donde
el movimiento promedio fue un aumento
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(desvalorizaciones) de 5 pbs a lo largo de la curva.

Variacion en Puntos Basicos

FIC Fiducoldex:

El incremento en las tasas de negociacion de los
titulos de deuda privada a tasa fija en los nodos con
vencimiento entre el aflo y los dos afios generd
disminucion en los rendimientos diarios del fondo, sin
embargo, la valoracion de los titulos indexados al IPC
y la parte corta de la deuda indexada al IBR, permitié
una valorizacion positiva de forma diaria.

FIC F60 Moderado:

Los titulos indexados a la IBR en los nodos con
vencimiento en el corto plazo y los indexados al IPC
que componen el fondo, tuvieron comportamiento
favorable, sin embargo, la participacion en deuda
privada a tasa fija tuvo un comportamiento
desfavorable que disminuyo la rentabilidad diaria del
fondo. Por el lado de la participacion en dolares, se
vivid un incremento en su valor que contribuyd con la
rentabilidad diaria.
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Noticias Econémicas

. La inflacion en la Eurozona en su medicion
total se aceler¢ ligeramente en el mes de abril hasta
7,0% a/a desde el 6,9% a/a de marzo, en contraste
con la expectativa de los analistas, quienes preveian
que la cifra se mantuviera inalterada. El repunte de la
inflacion en abril obedecié a una aceleracién de los
precios de los servicios y un efecto base menos
favorable para el sector energético al compararse con
marzo, con una inflacion anual del sector que paso de
-0,9% a/a a 2,5% a/a en abril. Por su parte, la inflacion
nucleo se desacelerd hasta 5,6% a/a desde el 57%
a/a, mientras los analistas esperaban que esta medida
se mantuviera sin cambios. Cabe resaltar que es el
primer descenso en nueve meses de la medida que
excluye alimentos y energia, explicada por una
desaceleracion de la inflacibn de los bienes
industriales no energéticos. Los registros de inflacion
de hoy seran el Ultimo insumo relevante para el Banco
Central Europeo de cara a su reunion de politica
monetaria del jueves. El promedio de analistas preve
un incremento de 25 pbs que eleve la tasa de
refinanciamiento hasta el 3,75% desde el nivel actual.

. En Colombia, la Junta Directiva del Banco de
la Republica decidid por mayoria incrementar en 25
pbs la tasa de interés de politica monetaria llevandola
a 13,25%. Cuatro directores votaron por este
aumento, dos lo hicieron por mantenerla inalterada y
un director voto por un incremento de 50 pbs. En su
discusion de politica, la Junta del Emisor tuvo en
cuenta los siguientes elementos: La actividad
economica continud desacelerandose, pero a un
ritmo inferior al previsto, o que llevd a una revision al
alza del prondstico de crecimiento del PIB para 2023,
del equipo técnico del banco, hasta el 1,0% desde el
0,8% de su estimacién anterior. La inflacion anual en
marzo que se mantuvo relativamente estable, aunque
los servicios continuaron presionando la inflacién al
alza, ademas de una revision al alza de la prevision del
déficit de la cuenta corriente para 2023 hasta el 4,1%
del PIB desde el 3,9% del PIB estimado en su informe
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trimestral de politica monetaria“ de enero. Cabe
resaltar que la cifra estimada para 2023 seria
significativamente menor al 6,2% del PIB registrado en
2022, principalmente como resultado de una menor
demanda interna, la cual se refleja en una caida de las
importaciones.

. Expectativas Estados Unidos: Semana de alta
relevancia para los mercados internacionales,
expectantes de la reunion de politica monetaria de la
Reserva Federal y la publicacion de los resultados del
mercado laboral de abril. El promedio de analistas
espera un incremento de 25 pbs que eleve el rango
de tasas hasta el 500%-5,25% desde el nivel actual.
En cuanto a las expectativas del mercado laboral, el
consenso de analistas proyecta una moderacion de la
creacion de ndminas no agricolas hasta las 180.000 en
abril desde las 236.000 registradas en marzo,
adicionalmente prevén un ligero aumento de la tasa
de desempleo hacia el 3,6% desde el 3,5% actual.

. Los mercados financieros internacionales
operan al cierre de la jornada en terreno negativo, a
la espera de la reunion de los principales bancos esta
semana. El indice Dow Jones cae 1,32%, mientras que
el S&P 500 se desvaloriza 1,25%. En Europa el indice
Eurostoxx 50 cerré con una variacion negativa de
1,48%.

. Los precios del petréleo registran caidas
significativas en medio de la aversion al riesgo que
caracteriza la jornada. La referencia Brent opera sobre
USD $75,18/barril, mientras la referencia WTI se ubica
en USD $71,49/barril.

. En Colombia, la tasa de cambio cerr6 en
USDCOP $4.697,65, ligeramente al alza frente al cierre
anterior de USDCOP $4.696,43. El indice MSCI Colcap,
por su parte, opera con una desvalorizacién, sobre los
1.162,08 puntos.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent 7 Spot
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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