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Comportamiento del portafolio

En la jornada del miercoles el mercado de los titulos
de Tesoreria - TES en tasa fija presentaron un
comportamiento favorable, donde la curva disminuyo
(valorizaciones) en promedio 23 puntos basicos. Por
su parte, las tasas de los tesoros a 10 afios cerraron al
3.334% disminuyendo en comparacion al dia anterior,
cuando habia cerrado en 3.432%.

Variacidnen Puntos Basicos

La deuda privada en tasa fija mostré comportamiento
mixto, con aumentos en las tasas de negociacion
(desvalorizacion) en los nodos que componen la parte
mediay larga de la curva en promedio 6 pbs, mientras
la parte corta disminuy¢ (valorizaciones) en promedio
8 puntos basicos.

En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses basados en IPC presentaron
comportamiento mixto, donde la curva corta bajo sus
margenes de negociacion en promedio 4 pbs, y los
nodos con vencimientos en el mediano plazo
subieron (desvalorizaciones) en promedio 6 pbs.

Variacion en Puntos Basicos

La deuda privada que paga rendimientos con base en
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el IBR tuvo un comportamiento favorable, donde el
movimiento ~ promedio  fue un  aumento
(valorizaciones) de 13 pbs a lo largo de la curva.

Variacion en Puntos Basicos

FIC Fiducoldex:

El incremento en las tasas de negociacion de los
titulos de deuda privada a tasa fija e indexada al IPC
en los nodos con vencimiento entre el afio y los dos
afos generd disminucién en los rendimientos diarios
del fondo, sin embargo, la valoracién de los titulos
indexados al IBR en los nodos que componen el fondo
y la deuda privada en tasa fija e indexada al IPC con
vencimientos menores al afio contribuyeron a la
valorizacion diaria del fondo.

FIC F60 Moderado:

Los titulos indexados a la IBR en los nodos que
componen el fondo tuvieron comportamiento
favorable, sin embargo, la participacion en deuda
privada a tasa fija e indexada al IPC tuvo un
comportamiento desfavorable que disminuyd la
rentabilidad diaria del fondo. Por el lado de la
participacion en ddlares, se vivié una disminucion en
su valor que no contribuyd con la rentabilidad diaria.

Siganos en...
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Noticias Econémicas

. En Estados Unidos, las ndéminas ADP
aumentaron 296 mil en abiril, significativamente por
encima de las 142 mil de marzo, y del aumento
esperado por el promedio de analistas de 150 mil. Este
resultado contrasta con la publicacién de vacantes
JOLTS con corte al mes de marzo, que se habia
conocido ayer, con una reduccion desde los 9,9
millones de febrero hasta 9,6 millones, el nivel mas
bajo desde abril de 2021, ademas de ubicarse incluso
por debajo de la expectativa promedio del mercado
(9,7 millones). Los datos recientes son mensajes
mixtos del comportamiento del mercado laboral,
agregando incertidumbre a los resultados finales que
se conoceran el viernes de esta semana con la
publicacion de las néminas no agricolas, la tasa de
desempleo y salarios con corte a abril.

. El informe trimestral de politica monetaria de
abril publicado por el Banco de la Republica reveld las
nuevas  proyecciones de los  principales
fundamentales macroeconémicos para 2023 y 2024,
del equipo técnico del Emisor. El prondstico de
inflacion anual fue revisado al alza para 2023 desde
8,71% hasta 9,46%, en contraste con una ligera
reduccion de su proyeccion de 2024 desde 3,50%
hasta 3,45%. De acuerdo con el documento, la
revision al alza de la inflacion respondid, entre otros
factores, a una demanda resiliente de los hogares, un
proceso de indexacién de precios a la inflacion del
cierre del afilo anterior y al efecto acumulado de la
depreciacion de la tasa de cambio, que han tenido un
impacto superior al de su estimacion anterior, durante
este primer trimestre. Ahora bien, la perspectiva de
crecimiento para el consolidado del afio 2023 es de
1,0%, cifra revisada al alza desde el 0,2% del informe
de enero y del 0,8% actualizado en febrero, como
resultado de un crecimiento en 2022 menor a sus
propias estimaciones, lo que favorece el efecto base
para este afo, ademas de mejores dindmicas de
actividad econémica en los datos observados en el
Indicador de Seguimiento a la Economia, para los
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primeros meses del afio.

. La Reserva Federal decidio incrementar su tasa
de politica en 25 pbs, en linea con las expectativas del
promedio de analistas, llevandolas a un rango de
5,00%-5,25%, argumentando que la creacion de
empleo se ha mantenido solida en los Ultimos meses
mientras la inflacion se mantiene elevada. Sobre la
situacion actual del sistema bancario, declararon que
este es solido y resistente, a pesar del reciente
desempefio de las acciones de distintos bancos
regionales y la compra del First Republic Bank por
parte de JP Morgan. De cara a las siguientes
reuniones, mencionaron en el documento que, la
junta seguira de cerca la informacion entrante vy
evaluaréa las implicaciones para la politica monetaria.
Al determinar hasta qué punto puede ser apropiado
un endurecimiento adicional de la politica para
devolver la inflacién al objetivo de largo plazo (2,00%).

. Los mercados financieros internacionales
operan al cierre de la jornada en terreno positivo,
luego que la Reserva Federal elevara sus tasas sin
sorpresas, ahora los mercados esperan el discurso de
Powell. El indice Dow Jones sube 0,21%, mientras que
el S&P 500 se valoriza 0,21%. En Europa el indice
Eurostoxx 50 cerré con una variacion positiva de
0,36%. Los precios del petréleo registran caidas
significativas en medio de los riesgos de recesion. La
referencia Brent opera sobre USD $72,44/barril,
mientras la referencia WTI se ubica en USD
$68,69/barril.

. En Colombia, la tasa de cambio cerré en
USDCOP $4.626,00, ligeramente al alza frente al cierre
anterior de USDCOP $4.697,65. El indice MSCI Colcap,
por su parte, opera con una valorizacion, sobre los
1.164,40 puntos.

Siganos en...

f Y HONRin)



Informe de Fondos de Inversion Colectiva

jueves, 4 de mayo de 2023

Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
‘Brent ~ Spot

I
Fuente Bloomberg Fuente Bloomberg
Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
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TES 6 1/411/26/25 11,14% 11,30% @ -162
12,0% TES 71/2 08/26/26 11,20% 11,40% @ -20,1
TES 53/411/03/27 11,34% 11,47% @ -13,0
11,5% TES 604/28/28 11,32% 11,55% @ -230
TES 7 3/4 09/18/30 11,60% 11,76% @ -160
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TES 7 06/30/32 11,74% 11,94% @ -19,9
10,5% e ®2/05/2023 TES 13 1/4 02/09/33 11,86% 1205% @ -191
TES 7 1/4 10/18/34 11,75% 11,98% @ -231
10,0% TES 6 1/4 07/09/36 11,81% 12,05% @ -240
0 5 10 15 20 25 30 TES 91/405/28/42 11,96% 12,20% . -24,0
Afios TES 7 1/4 10/26/50 11,95% 12200 @ -250

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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