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Comportamiento del portafolio

El pasado viernes los titulos de Tesoreria - TES en tasa
fija continuaron con el comportamiento de
valorizacién, donde la curva de rendimientos
disminuyo sus tasas de negociacion en promedio 21
puntos basicos - pbs. Por su parte, las tasas de los
bonos del tesoro americano a 10 afios cerraron al
3.435% subiendo en comparacion al dia anterior,
cuando habia cerrado en 3.377%.

Variacion en Puntos Basicos

La deuda privada en tasa fija mostré comportamiento
de valorizacion en toda la curva de rendimientos en
promedio 13 puntos basicos.

Variacion en Puntos Basicos

En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses basados en IPC presentaron
comportamiento mixto, donde la curva corta bajo sus
margenes de negociacion (valorizacion) en promedio
2 pbs, y los nodos con vencimientos en el mediano
plazo subieron (desvalorizaciones) en promedio 3
pbs.

Variacion en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo un comportamiento mixto, donde la parte
corta y media incrementaron tasas de negociacién
(desvalorizacién) 20 pbs en promedio y la parte larga
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disminuyd (valoracion) 17 pbs.

Variacion en Puntos Basicos

FIC Fiducoldex:

El resultado de la valoracién principalmente estuvo
apoyado en la disminucion de las tasas de los titulos
en tasa fija e IPC de toda la curva de rendimientos, asi
como los titulos indexados al IBR con vencimientos
hasta un aflo, en tanto que la parte larga de los titulos
con este indicador generaron disminucién en los
rendimientos diarios del fondo.

FIC F60 Moderado:

Los titulos en tasa y los indexados al IPC en toda la
curva de rendimientos que componen el fondo
tuvieron comportamiento favorable, sin embargo, la
participacion en deuda privada indexada al IBR tuvo
un comportamiento desfavorable asi como la
participacion en ddlares, que tuvo disminucion en su
valor.
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Noticias Econémicas

. En Estados Unidos, fue publicada la
informacion del mercado laboral en EE. UU. con corte
a abril. Durante el mes, las nédminas no agricolas
generaron 253 mil puestos de trabajo, superando con
creces los 180 mil que esperaba el promedio de
analistas del mercado, y de los 165 mil que se habian
generado en marzo (cifra que fue revisada a la baja
desde las 236 mil de la estimacion inicial). De hecho,
la tasa de desempleo se redujo hasta 3,4% desde el
3,5% de marzo y desestimando las expectativas de los
analistas, quienes preveian que aumentaria hasta el
3,6%. El repunte de la creacién de ndéminas y la caida
de la tasa de desempleo continuaron evidenciando
fortaleza del mercado laboral, lo que pone en
discusion el accionar de la Reserva Federal en sus
siguientes reuniones, ya que si bien el discurso del
presidente del Emisor esta semana fue menos hawkish
este fue enfatico que el flujo de los fundamentales
podria impulsar mas aumentos de las tasas de interés.

. En Colombia, el Indice de Precios al
Consumidor (IPC) de abril registr6 una variacion
mensual de 0,78%, inferior a las expectativas de los
analistas (0,90% m/m) y del registro del mismo mes
en 2022 (1,25% m/m), con lo que la inflacidn anual en
Colombia se desacelerd hasta 12,82% desde el 13,34%
a/a reportado en el mes de marzo, el primer descenso
en 10 meses. La desaceleracion de la inflacion anual
de 52 pbs se dio principalmente por menores precios
de los alimentos y bienes transables. Por otra parte,
las presiones alcistas de inflacion continuaron en el
grupo de bienes regulados y no transables, con
aumentos de precios en categorias como
combustibles y arrendamientos, que para el mes de
abril  fueron mas que compensados por la
desaceleracion de los otros grupos ya mencionados,
dando como resultado el inicio de un descenso de la

inflacion en el pais.
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. Expectativas Estados Unidos: La siguiente
semana se publicara el resultado de inflacion del mes
de abril, que, sumado al buen desempefo del
mercado laboral conocido hoy, podrianincentivar a la
Reserva Federal a continuar con su ciclo alcistas de
tasas. El promedio de analistas prevé una variacion
mensual del IPC de 0,4% lo que mantendria la
inflacion anual inalterada en 5,0%. De otro lado,
proyectan que la inflacidn nucleo, que excluye
alimentos y energia, disminuya ligeramente hasta
55% desde el 56% de marzo. Adicionalmente,
durante la semana se llevara a cabo una reunion entre
el presidente de EEUU, Joe Biden y el Congreso, a
razon de discutir sobre el techo de la deuda soberana,
cada vez mas cerca de la fecha limite, el 01 de junio.

. Los mercados financieros internacionales
operan al cierre de la jornada en terreno positivo, a
pesar del resultado de mercado laboral en EEUU,
soportados por la recuperacion de los bancos
regionales. El indice Dow Jones sube 1,41%, mientras
que el S&P 500 se valoriza 1,66%. En Europa el indice
Eurostoxx 50 cerré con una variacion positiva de
1,25%. Los precios del petroleo extienden su
recuperacion del inicio de la jornada, en un contexto
de menor aversion al riesgo y menores probabilidades
de recesion. La referencia Brent opera sobre USD
$75,24/barril, mientras la referencia WTI se ubica en
USD $71,28/barril.

. En Colombia, la tasa de cambio cerro en
USDCOP $4.528,00, a la baja frente al cierre anterior
de USDCOP $4.604,55. El indice MSCI Colcap, por su
parte, opera con una valorizacion, sobre los 1.172,36
puntos.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petrdleo
Brent

Fuente: Bloomberg

Curva de TES en pesos

TES Tasa Fija 5/05/2023 4/05/2023  Var. Diaria pbs

12,5%
TES 10 07/24/24 10,40% 1054% @ -141
) TES 61/411/26/25 10,88% 1099% @ -11,0
12,0% TES 71/208/26/26 10,88% 1099% @ -10,9
TES 53/411/03/27 10,96% 11,17% @ -21,0
11,5% TES 604/28/28 10,95% 1,8% @ -226
TES 73/409/18/30 11,15% 1,40% @ -250
11,0% TES 73/403/26/31 11,25% 11,50 @ -255
o5/ /2023 TES 7 06/30/32 11,40% 11,55% @ -150
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TES 6 1/407/09/36 11,50% 1,60% @ -10,0
10,0% TES 91/4 05/28/42 11,68% 1,77% @ -88
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TES 71/410/26/50 11,63% 1,76% @ -135

Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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