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Comportamiento del portafolio

El miercoles los titulos de Tesoreria - TES en tasa fija
tuvieron valorizacion, donde la curva de rendimientos
disminuyd sus tasas de negociaciéon en promedio 3
puntos basicos, a pesar de que algunas referencias del
largo plazo tuvieron aumentos en sus tasas de
negociacion. Por su parte, las tasas de los bonos del
tesoro americano a 10 afios cerraron al 3.439%
bajando en comparacion al dia anterior, cuando habia
cerrado en 3.514%.
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La deuda privada en tasa fija mostré un
comportamiento desfavorable donde los nodos del
corto y largo plazo subieron (desvalorizaciones) sus
tasas de negociacion en promedio 7 y 2 pbs
respectivamente.
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En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses basados en IPC, también presentaron
comportamiento desfavorable, donde la curva corta'y
media subieron sus margenes de negociacion
(desvalorizacion) en promedio 19y 7 pbs.
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
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el IBR tuvo un comportamiento favorable, donde los
margenes de valorizacién bajaron (valorizaciones) en
promedio 2 pbs.
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FIC Fiducoldex:

El resultado de la valoracion principalmente estuvo
explicado por las valorizaciones de la deuda privada
indexada al IBR. En cuanto a la deuda indexada al IPC
presentd desvalorizaciones a lo largo de los nodos
gue componen al fondo.

FIC F60 Moderado:

Los titulos de deuda privada a tasa fija e indexada al
IBR tuvieron un buen comportamiento a lo largo de
los nodos que componen al fondo. Por el lado de los
papeles indexados al IPC, se observd un
comportamiento desfavorable que fue contrarrestado
por la posicion en TES tasa fija y en dolar.
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Noticias Econémicas

. La inflacion anual en EE. UU. volvid a
desacelerarse en abril hasta 4,9%, ligeramente inferior
a la expectativa del promedio de analistas (5,0%), al
reducirse desde la de 5,1% en marzo. El desempefio
de la inflacion anual obedecié principalmente a una
desaceleracion de distintos componentes, entre ellos,
alimentos, ropa, calzado, recreacion y cultura. De
igual forma, la inflacibn nucleo, que excluye la
variacion de los precios de alimentos y energia, se
desacelerd hasta 5,5% en abril, como lo esperaba el
promedio de analistas e inferior al de 5,6% observada
en marzo. Los registros de hoy tuvieron una lectura
positiva en los mercados aumentando la probabilidad
de que el ciclo alcista de politica monetaria de la FED
haya llegado efectivamente a su fin con el aumento
de la reunion pasada que dejo las tasas de politica en
un rango entre 500% y 5,25%. Los debates se
centrarian ahora sobre un posible ciclo de bajadas de
tasas que contemplan los operadores de mercado
para el segundo semestre del afio, contrario a las
expectativas de distintos miembros FED capturadas
en discursos recientes.

. En Colombia, Ecopetrol reportd sus resultados
con corte al primer trimestre de 2023. Durante el
periodo, la empresa reportd ingresos por COP $38,9
billones, con una utilidad neta de COP $5,7 billones
inferior a la observada en el mismo trimestre del afio
anterior, que habia estado beneficiada por el fuerte
incremento de los precios del petréleo, producto de
la invasion de Rusia a Ucrania. Después de un esfuerzo
de disminucion de gastos en la compafiia, el EBITDA
aumento hasta COP $17,8 billones. Los resultados del
primer trimestre se vieron beneficiados por la
depreciacion de la tasa de cambio que compenso el
debilitamiento de los precios internacionales del
petroleo en este afio; La fortaleza operativa en la linea
de hidrocarburos con mayores volumenes producidos
y transportados; una mayor capacidad de carga de la
Refineria de Cartagena vy, el destacado desempefio
del segmento de transmisién y vias continuando con
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la senda de resultados soélidos y crecientes.
Adicionalmente la petrolera reveld que alcanzé una
produccién promedio de 719,4 miles de barriles de
petroleo equivalente (kbped), aumentando en 27,3
kbped frente al primer trimestre de 2022.

. Adicionalmente en el panorama local, se
conocio el resultado de la Confianza del Consumidor
que calcula Fedesarrollo, con corte a abril. Durante el
mes la confianza se deteriord ligeramente hasta los -
28,8%, disminuyendo 0,3% desde el registro de
marzo. El desempefio del indicador obedecidé a una
disminucion de 2,2% del componente de Expectativas
del Consumidor, que fue compensado parcialmente
por una mejora de 2,4% en el componente de
Condiciones Econdmicas. La cifra conocida hoy es
consecuente con un panorama econémico de alta
inflacion y desaceleracion economica.

. Los mercados financieros internacionales
operan al cierre de la jornada en terreno negativo,
borrando las ganancias de mas temprano. El indice
Dow Jones cae 0,73%, mientras que el S&P 500 se
desvaloriza 0,42%. En Europa el indice Eurostoxx 50
cerrd con una variacion negativa de 0,38%. Los
precios del petroleo operan con pérdidas, luego que
los inventarios de crudo en Estados Unidos
aumentaran por encima de las expectativas y a pesar
de la menor aversion al riesgo internacional. La
referencia Brent opera sobre USD $76,07/barril,
mientras la referencia WTI se ubica en USD
$72,21/barril.

. En Colombia, la tasa de cambio cerr6 en
USDCOP $4.545,00, a la baja frente al cierre anterior
de USDCOP $4.570,00. El indice MSCI Colcap, por su
parte, opera con una valorizacion, sobre los 1.158,29
puntos.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacién de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del délar
Brent Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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