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Comportamiento del portafolio

El viernes los titulos de Tesoreria - TES en tasa fija
tuvieron valorizacion, donde la curva de rendimientos
disminuyo sus tasas de negociacién en promedio 5
puntos basicos. Por su parte, las tasas de los bonos
del tesoro americano a 10 afios cerraron al 3.463%
subiendo en comparacion al dia anterior, cuando
habia cerrado en 3.373%.

Variacian en Puntas Basicos

La deuda privada en tasa fija mostré un
comportamiento favorable donde los nodos del corto
y mediano plazo bajaron (valorizaciones) sus tasas de
negociacion en promedio 3y 4 pbs respectivamente.

Variacion en Puntos Basicos
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En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses basados en IPC, presentaron
comportamiento desfavorable, donde la curva corta'y
media subieron sus margenes de negociacion
(desvalorizacion) en promedio 4y 7 pbs.

VAIKIUII Puntos Basicos
w n m 385 " ) 1095

B @ 5 5 150 s 20 asss w0

La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo un comportamiento desfavorable, donde
los margenes  de  valorizacion subieron
(desvalorizaciones) en promedio 2 pbs.
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FIC Fiducoldex:

El resultado de la valoracién principalmente estuvo
explicado por las valorizaciones de la deuda privada
indexada al IBR y tasa fija. En cuanto a la deuda
indexada al IPC presentd desvalorizaciones en los
nodos con vencimiento en el mediano plazo.

FIC F60 Moderado:

Los titulos de deuda privada indexada tanto al IPC
como al IBR tuvieron un comportamiento
desfavorable en términos generales en los nodos que
componen el fondo. Por el lado de los papeles a tasa
fija, tanto deuda privada como TES, se observd un
comportamiento favorable, mientras que la posicion
en dodlar tuvo un comportamiento negativo.
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Noticias Econémicas

. En Estados Unidos las discusiones alrededor
del techo de la deuda contindan. La secretaria del
Tesoro, Janet Yellen, instdé al Congreso a elevar el
techo de su deuda, advirtiendo que un impago de los
EE. UU. desencadenaria un “catéstrofe econémica y
financiera”, aumentando asi las probabilidades de
recesion. "Un impago amenazaria los logros que tanto
nos ha costado conseguir en los ultimos afos en
nuestra  recuperacion de la pandemia. Y
desencadenaria una recesion mundial que nos haria
retroceder mucho mas", dijo Yellen el jueves en
Niigata, Japdn. Cabe resaltar que la fecha limite para
aumentar la deuda y evitar el impago es el 01 de junio.

. En Reino Unido, el PIB del primer trimestre de
2023 se desacelerd hasta 0,2% a/a desde el 0,6% a/a
de 4T22 y en linea con las expectativas del promedio
de analistas. Frente al trimestre inmediatamente
anterior, el PIB creci6 0,1%, soportado principalmente
por una acumulacion de inventarios, que crecieron
1,3% t/t, mientras el consumo se mantuvo inalterado
y el gasto publico se contrajo 2,5%. El resultado del
indicador refleja menores riegos de recesién para este
ano, en linea con el informe de politica monetaria
publicado ayer por el Banco Central de Inglaterra,
mientras la inflacion se mantiene por encima del
10,0%, dando razones al Emisor para continuar con su
ciclo alcista de tasas.

. En América Latina, la inflacion de Brasil del
mes de abril se desaceleré hasta 4,18% a/a desde el
4,65% a/a de marzo, como consecuencia
principalmente de una menor presion de los grupos
de alimentos, bienes domésticos y una contraccion
anual de los precios del sector transporte.
Adicionalmente en la region, hoy se reune el Banco
Central de Chile para tomar decision de politica
monetaria, el promedio de analistas prevé que el
emisor mantendria sus tasas inalteradas en 11,25%, en
un escenario de desaceleracion de la inflacion,
aungue esta se mantiene elevada (marzo: 9,9% a/a) y
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una probable contraccién del PIB para este afio del
orden del 0,6%.

. Los mercados financieros internacionales
operan al cierre de la jornada en terreno negativo,
luego que la expectativa de inflacién de los
consumidores a cinco afos aumentara de 2,9% hasta
3,2% en la encuesta de la Universidad de Michigan. El
indice Dow Jones cae 0,48%, mientras que el S&P 500
se desvaloriza 0,52%. En Europa el indice Eurostoxx 50
cerrd con una variacion positiva de 0,19%. Los precios
del petrdleo operan con pérdidas, a medida que el
dolar se fortalece. La referencia Brent opera sobre
USD $74,19/barril, mientras la referencia WTI se ubica
en USD $70,07/barril.

. En Colombia, la tasa de cambio cerrd en
USDCOP $4.557,00, a la baja frente al cierre anterior
de USDCOP $4.603,50. El indice MSCI Colcap, por su
parte, opera con una valorizacion sobre los 1.156,46
puntos.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent 7 Spot
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Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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