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Comportamiento del portafolio

El miercoles los titulos de Tesoreria - TES en tasa fija
tuvieron comportamiento mixto, donde la curva de
rendimientos aumentd sus tasas de negociacion en
las referencias de corto y mediano plazo en promedio
1 punto basico, mientras que las referencias del largo
plazo se valorizaron en promedio 5 puntos basicos.
Por su parte, las tasas de los bonos del tesoro
americano a 10 afios cerraron al 3.752% subiendo en
comparacion al dia anterior, cuando habia cerrado en
3.680%.
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2 1

. s
[ - - = m N 2

FITI6200720 THTOKIS1125 TRTISZ60R26 THTONOILIZT THTIGHONZE THITIS180930 THTA0N60ISL TRTIS006K2 TAITLIONOZN) THTIEIA10M TRTLG090736 THTZLINUSA2 THTILIE10%

La deuda privada en tasa fija mostré un
comportamiento mixto donde los nodos con
vencimiento en el largo plazo bajaron (valorizaciones)
sus tasas de negociacion en promedio 8 pbs.

En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses basados en IPC presentaron
comportamiento desfavorable, donde los nodos con
vencimiento en el corto plazo de la curva subieron sus
margenes de negociacion (desvalorizacién) en
promedio 6 pbs.

Variacién en Puntas Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo un comportamiento desfavorable, donde
los margenes de valorizacion subieron en promedio 6
puntos basicos.

Variaciénen Puntos Basicos
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El resultado de la valoracion principalmente estuvo
explicado por el comportamiento de la deuda privada
a tasa fija donde todos los nodos que componen al
fondo tuvieron rendimientos positivos. Por el lado de
la deuda privada indexada tanto al IPC como al IBR
con vencimientos menores al afio y medio tuvieron
rendimientos desfavorables.

FIC F60 Moderado:

Los titulos de deuda privada a tasa fija e indexada al
IPC tuvieron un comportamiento favorable en los
nodos de mediano plazo, por el lado de la deuda
indexada al IBR se observaron rendimientos
negativos. Por el lado de la participacion en TES hubo
un comportamiento desfavorable al igual que en la
participacion del dolar.

Siganos en...

f Y HONRin)



Informe de Fondos de Inversion Colectiva

jueves, 25 de mayo de 2023

Noticias Econémicas

. En Estados Unidos, en medio de las
discusiones sobre el techo de la deuda y ad-portas de
un posible default del gobierno el 01 de junio, el
presidente de la Camara de Representantes, Kevin
McCarthy, se pronuncid ante los medios de
comunicacion, declarando que sus preocupaciones
estan mas sobre el gasto futuro del gobierno que el
techo de la deuda en si mismo, y que un recorte del
gasto publico es la peticién fundamental del partido
republicano para aprobar el aumento del techo de la
deuda. “La via de salida aqui es resolver el problema
de gastar menos de lo que gastamos el afio pasado”,
declard el funcionario. Aunque el riesgo de default es
bajo, los mercados internacionales acumulan pérdidas
a la espera de una resolucion final.

. En Reino Unido, se publicaron los registros de
inflacion de abril, mes en el que la inflacion total se
desacelerd hasta el 8,7% a/a desde el 10,1% a/a de
marzo, sin embargo, no cumplio con las expectativas
de los analistas, que preveian una desaceleracion
hasta 81% a/a. El  movimiento obedecio
principalmente a un efecto base favorable de sectores
como transporte, vivienda y servicios publicos. A
pesar del descenso de la inflacion total, la inflacion
nucleo se elevo significativamente hasta 6,8% a/a
desde el 6,2% a/a anterior, como consecuencia de
presiones alcistas que persisten en componentes
asociados a la demanda, como Recreacién, Cultura y
Comunicaciones. Los resultados de inflacion
refuerzan el discurso hawkish del Banco Central de
Inglaterra, con las curvas swaps descontando una tasa
de referencia maxima de 5,5%, resaltando que antes
de la publicacion del dato hoy, las implicitas sugerian
una tasa maxima de 5,0% desde el 4,5% actual.

. Peru registro una contraccion del PIB durante
el primer trimestre del aflo de 0,4% a/a, en linea con
las expectativas, y en contraste con el aun crecimiento
positivo de 1,7% a/a en 4T22. El desempefio estuvo
explicado principalmente por una contracciéon del
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rubro de inversion en capital fijo, que cay¢ 8,5% a/a,
resaltando la contraccion del sector de la construccion
(11,5% a/a). Lo que limitd la caida del PIB total fue el
gasto de los hogares, que reportd un crecimiento de
0,2%. De acuerdo con el informe del Instituto
Nacional de Estadisticas Informaticas (INEI), las
movilizaciones de protesta antigubernamentales y los
desastres naturales por las intensas lluvias de febrero
y marzo pasados, afectaron al normal desarrollo de
una parte de la economia. El consenso de analistas
prevé un crecimiento consolidado para la economia
peruana de 2,0% en 2023, desacelerandose desde el
2,7% de 2022.

. Los mercados  financieros internacionales
operan al cierre de la jornada en terreno negativo, a
la espera de una resolucién sobre el techo de la deuda
en EE. UU. El indice Dow Jones cae 0,68%, mientras
que el S&P 500 se desvaloriza 0,72%. En Europa el
indice Eurostoxx 50 cerré con una variacion negativa
de 1,81%. Los precios del petréleo operan en terreno
positivo, borrando parte de las ganancias del inicio de
la jornada, a medida que el dolar toma fortaleza
internacional. La referencia Brent opera sobre USD
$77,77/barril, mientras la referencia WTI se ubica en
USD $73,83/barril.

. En Colombia, la tasa de cambio cerrd en
USDCOP $4.445,00, a la baja frente al cierre anterior
de USDCOP $4.464,00. El indice MSCI Colcap, por su
parte, opera con una valorizacion sobre los 1.124,35
puntos.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacién de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del délar
Brent Spot
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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