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Comportamiento del portafolio

El lunes los titulos de Tesoreria - TES en tasa fija

tuvieron comportamiento favorable, donde la curva

de rendimientos disminuyo sus tasas de negociacion bt

en promedio 18 puntos basicos. Por su parte, las tasas I
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de los bonos del tesoro americano a 10 afios cerraron

al 3.761% bajaron en comparacion al dia anterior,

cuando habia cerrado en 3.794%.
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FIC Fiducoldex:
El resultado de la valoracién principalmente estuvo
L explicado por el comportamiento de la deuda privada
- - a tasa fija donde los nodos con vencimiento menor al
‘ afo y medio rentaron de forma positiva. Por el lado
de la deuda privada indexada al IPC e IBR tuvieron un
comportamiento positivo, pero menos favorable que
la deuda a tasa fija.

La deuda privada en tasa fija mostré un
comportamiento favorable donde en general la curva
bajo (valorizaciones) sus tasas de negociacion en

promedio 7 pbs. FIC F60 Moderado:

Los titulos de deuda privada en general tuvieron un

Vet an P comportamiento marginalmente favorable, donde el

: nodo de los dos afios indexado al IBR tuvo un

comportamiento desfavorable. Por el lado de la

participacion en TES, se presentaron valorizaciones
gue ayudaron con la rentabilidad diaria del fondo.

En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses basados en IPC presentaron
comportamiento desfavorable, donde los nodos de la
curva subieron sus margenes de negociacion
(desvalorizacion) en promedio 4 pbs.

C Variacion en Puntos Basicos

La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo un comportamiento desfavorable, donde
los margenes de valorizacion subieron en promedio 3
puntos basicos.
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Noticias Econémicas

. En Estados Unidos, las negociaciones sobre el
techo de la deuda continuaron durante el fin de
semana con un avance positivo, luego de una llamada
entre el presidente de EE. UU., Joe Biden y el
presidente de la Camara de Representantes, Kevin
McCarthy, los funcionarios llegaron a un acuerdo del
que aun se desconocen los detalles, pero eliminarian
el riesgo de impago de la nacion. Biden asegurd que
se trata de un “importante paso para reducir el gasto,
mientras se protegen programas criticos para los
trabajadores y para la economia”. Por su parte, el
representante de la Camara afirmd que el acuerdo
trae consigo una “reduccion histérica en el gasto. No
habra nuevos impuestos ni programas
gubernamentales”. Ahora, la propuesta buscara
aprobacién con prisa en el Congreso, con
discrepancias entre republicanos y demdcratas sobre
la severidad de los acuerdos sobre el control del
gasto.

. Expectativas globales: Semana de datos
relevantes para los mercados internacionales. En
Estados Unidos se publicaran los resultados del
mercado laboral, para los que el promedio de
analistas preve una moderacion en la creacion de
nominas no agricolas en mayo hasta 190 mil, desde
las 253 mil de abril, ademas de un ligero aumento de
la tasa de desempleo hasta 3,5% desde el 3,4% de
abril. De otro lado, en la Eurozona se conoceran los
registros de inflacibn de mayo, para los que el
mercado proyecta una desaceleracion de la inflacion
total hasta 6,3% a/a desde el 7,0% a/a de abril,
favorecida nuevamente por un efecto base
estadistico, acompafiada de una ligera reduccion de
la inflacion nucleo hasta 5,5% a/a desde el 5,6% a/a
anterior. Finalmente, en el entorno internacional, se
conocera el resultado de la encuesta PMI en China,
con el consenso de analistas previendo una ligera
desaceleracion del sector servicios hasta 55,2 puntos,
mientras que el sector manufacturero se mantendria
sin cambios significativos en terreno contractivo (49,5
puntos). Cabe resaltar que los registros de actividad
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econdmica de China sugieren una aceleracion del
crecimiento menor a la esperada hace algunos meses,
lo que ha presionado a la baja los precios
internacionales de las materias primas.

. Expectativas Colombia: Durante la semana se
conoceran los resultados del mercado laboral con
corte a abril y los de Balanza de Pagos para el primer
trimestre del afio. Las dinamicas recientes del
mercado laboral y la tendencia bajista en lo corrido
del afio sugieren que la contratacion continuaria
avanzando durante abiril, sin embargo, las menores
dindmicas de actividad econdmica implicarian una
moderacién en la misma. En cuanto a la Balanza de
Pagos, indicadores adelantados como la balanza
comercial, balanza cambiaria y remesas, indican que
el desempefio de la cuenta corriente y cuenta
financiera mejorarian frente al Ultimo trimestre de
2022.

. Los mercados financieros internacionales
operan en terreno positivo al cierre de la jornada,
luego del lograr un acuerdo sobre el techo de la
deuda en Estados Unidos, solo a la espera de la
aprobacion en el Congreso. Cabe resaltar que hoy los
mercados en EE. UU. estan cerrados por jornada
festiva, operando solo futuros. Asi las cosas, el indice
Dow Jones avanza 0,14%, mientras que el S&P 500 se
valoriza 0,27%. En Europa el indice Eurostoxx 50 cerrd
con una variacion negativa de 0,40%. Los precios del
petroleo reportan ganancias marginales, a la espera
de la reunion de la OPEP+ la siguiente semana. La
referencia Brent opera sobre USD $77,07/barril,
mientras la referencia WTI se ubica en USD
$72,86/barril.

. En Colombia, la tasa de cambio opera en la
modalidad next day sobre USDCOP $4.442,9, al alza
frente al cierre anterior de USDCOP $4.438,00. El
indice MSCI Colcap, por su parte, opera con una
valorizacién sobre los 1.103,01 puntos.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent 7 Spot

-
Fuente Bloomberg Fuente Bloomberg
Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
TES Tasa Fija 29/05/2023 26/05/2023 Var. Diaria pbs
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Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.

J Siganos en...

FIDUCOLDEX g r@ m

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S. A.




