Informe de Fondos de Inversion Colectiva

jueves, 1 de junio de 2023

Comportamiento del portafolio

El miercoles los titulos de Tesoreria - TES en tasa fija
tuvieron comportamiento mixto, donde la curva de
rendimientos disminuy0 sus tasas de negociacion en
promedio 2 puntos basicos en términos generales.
Por su parte, las tasas de los bonos del tesoro
americano a 10 afios cerraron al 3.665% bajando en
comparacion al dia anterior, cuando habia cerrado en
3.671%.
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La deuda privada en tasa fija mostré un
comportamiento mixto donde los nodos con
vencimiento en el corto y mediano plazo subieron
(desvalorizaciones) sus tasas de negociacion en
promedio 1 punto basico, mientras que los nodos del
largo plazo bajaron (valorizaciones) en promedio 1
punto basico.
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En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses basados en IPC presentaron
comportamiento mixto, donde los nodos de la parte
cortan y media de la curva subieron sus margenes de
negociacion (desvalorizacion) en promedio 11 pbs,
mientras los titulos con vencimiento en el mas largo
plazo bajaron en promedio 4 puntos basicos.

Variacion en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo un comportamiento desfavorable, donde
los margenes de valorizacion subieron en promedio 1
punto basico.

Variacionen Puntos Basicos .

FIC Fiducoldex:

El resultado de la valoracion principalmente estuvo
explicado por el comportamiento de la deuda privada
a tasa fija e indexada al IBR donde los nodos con
vencimientos mas cortos tuvieron un buen
comportamiento. Por el lado de la deuda privada
indexada al IPC hubo un comportamiento
desfavorable para los rendimientos diarios del
portafolio.

FIC F60 Moderado:

Los titulos de deuda privada en general tuvieron un
comportamiento desfavorable, donde el nodo de los
dos afios indexado al IBR fue el Unico que se
comportd favorablemente. Por el lado de la
participacion en dolares se presentd valorizaciones
que ayudaron con la rentabilidad diaria del fondo.
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Noticias Econémicas

. En Estados Unidos, los empleos disponibles o
vacantes JOLTS de abril aumentaron hasta 10,1
millones desde los 9,74 millones en marzo (cifra
revisada al alza desde 9,59 millones), ademas,
superaron la estimacién del consenso de analistas,
quienes esperaban una reduccion en la cantidad de
vacantes a 9,4 millones. El resultado evidencia que la
demanda de trabajadores se mantuvo fuerte en abril,
a pesar del deterioro de la actividad econdmica
capturada por distintos indicadores adelantados.
Mafiana y el viernes se conoceran los resultados del
mercado laboral en mayo, con expectativas de una
moderacién marcada en la contratacidon en néminas
ADP y no agricolas, que pasarian de 296 mil y 253 mil
a 170 mil y 195 mil, respectivamente entre abril y
mayo.

. En China, se publico el resultado de la
encuesta PMI con corte a mayo. El PMI compuesto
cay6 hasta los 52,9 puntos desde los 54,4 puntos de
abril, por un deterioro tanto del sector de servicios
como el manufacturero. El PMI de servicios paso de
56,4 puntos a 54,5 puntos, por debajo de las
expectativas de los analistas, quienes esperaban una
caida menos marcada hasta 55,2 puntos. De otro lado,
el sector manufacturero se ubicé en terreno
contractivo con 48,8 puntos por segundo mes
consecutivo, disminuyendo desde el registro de abril
de 49,2 puntos y contrario a las expectativas de los
analistas, que en conjunto preveia una ligera
recuperacion hasta los 49,5 puntos. El deterioro de
ambos indicadores obedecid principalmente a
menores volumenes de pedidos y produccion, a
medida que la economia global modera su
crecimiento y el desempefio del consumo local no
logra cumplir con las expectativas.

. En  Colombia, la tasa de desempleo
correspondiente al mes de abril se ubicd en 10,7%,
inferior a la registrada en el mismo mes un afio atras,
cuando se encontraba en 11,2%, ademas de alcanzar
el mismo nivel que se encontraba previo a la
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pandemia en abril de 2019. Sin® embargo, se
desacelero el ritmo de generacion de empleo, pues el
numero de ocupados aumento en 785 mil, por debajo
de los 1.1 millones que se habian generado en marzo,
mientras el nimero de desocupados desacelerd su
ritmo de caida, con una reduccion de 29 mil
desempleados, por debajo de la de 449 menos de
desempleados en marzo. Por sectores, los que mas
aportaron al mejor desempefio del mercado laboral
fueron:  Alojamiento y servicios  de comida,
Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura e Industria
manufactureras; en contraste con el “Comercio y
reparacion de vehiculos” que fue el Unico sector que
saco trabajadores de su fuerza laboral.

. Los mercados financieros internacionales
operan en terreno negativo al cierre de la jornada,
ante la incertidumbre sobre la decision de tasas de la
FED en junio. Asi las cosas, el indice Dow Jones
retrocede 0,34%, mientras que el S&P 500 se
desvaloriza 0,42%. En Europa el indice Eurostoxx 50
cerrd con una variacion negativa de 1,71%. Los precios
del petréleo continlan con pérdidas, luego de un
anuncio de un aumento de la produccion de varios
paises para el mes de julioy a la espera de la reunion
de la OPEP+ la siguiente semana. La referencia Brent
opera sobre USD $72,45/barril, mientras la referencia
WTI se ubica en USD $67,96/barril.

. En Colombia, la tasa de cambio cerré en
USDCOP $4.445,10, al alza frente al cierre anterior de
USDCOP $4.398,50. El Indice MSCI Colcap, por su
parte, opera con una valorizacion sobre los 1.097,40
puntos.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del délar
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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