Informe de Fondos de Inversion Colectiva

martes, 6 de junio de 2023

Comportamiento del portafolio

El lunes los titulos de Tesoreria - TES en tasa fija
tuvieron comportamiento desfavorable, donde la
curva de rendimientos disminuyd sus tasas de
negociacion en promedio 15 puntos basicos en
términos generales. Por su parte, las tasas de los
bonos del tesoro americano a 10 afos cerraron al
3.698% bajando en comparacion al dia anterior,
cuando habia cerrado en 3.720%.

Variacion en Puntos Basicos

La deuda privada en tasa fija mostré un
comportamiento mixto donde los nodos con
vencimiento en el corto plazo subieron
(desvalorizaciones) sus tasas de negociacion en
promedio 9 puntos basicos, mientras que los nodos
del largo plazo bajaron (valorizaciones) en promedio
4 puntos basicos.

Variacion en Puntos Basicos.
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En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses  basados en IPC  presentaron un
comportamiento mixto, donde los nodos de la parte
cortan de la curva bajaron sus margenes de
negociacion (valorizacion) en promedio 3 pbs,
mientras los titulos con vencimiento en el mediano y
largo plazo subieron en promedio 3 punto baésico.

Variacion en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo un comportamiento desfavorable, donde
los margenes de valorizacion subieron en promedio 2
puntos basicos.

Variacion en Puntos Basicos

FIC Fiducoldex:

El resultado de la valoracion principalmente estuvo
explicado por el comportamiento de la deuda privada
a tasa fija e indexada al IBR donde los nodos con
vencimientos mas cortos tuvieron un buen
comportamiento. Por el lado de la deuda privada
indexada al IPC hubo un comportamiento
desfavorable para los rendimientos diarios del
portafolio.

FIC F60 Moderado:

Los titulos de deuda privada en general tuvieron un
comportamiento desfavorable, donde el nodo del afio
indexado al IBR fue el Unico que se comportd
favorablemente. Por el lado de la participaciéon en
dolares se presentd desvalorizaciones que explicaron
la rentabilidad diaria del fondo.

Siganos en...
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Noticias Econémicas

. La  OPEP  (Organizacion de  Paises
Exportadores de Petroleo) decidi6 mantener
inalterada la produccion diaria de barriles de petroleo
para julio, sin embargo, Arabia Saudita, el segundo
mas grande productor de petrdleo mundial, anuncio
un recorte de un millén diario de barriles, lo que
impulsa hoy los precios internacionales de petroleo.
La OPEP declar6 que los recortes efectuados en
octubre del afio anterior y abril del presente afio se
extenderan hasta finales de 2024, un ano adicional a
la fecha inicialmente planteada, en busca de la
estabilidad de los precios internacionales del crudo.
Cabe resaltar que los futuros de la referencia WTI
habian caido hasta USD$ 67,0/barril, el precio mas
bajo desde noviembre de 2021, como consecuencia
de una recuperacién de la produccién de crudo de
varias economias del mundo y expectativas de menor
demanda por parte de la China, al estar registrando
un crecimiento menor al esperado en lo corrido del
afo. La referencia WTl esta operando alrededor de los
USD $73,4/barril al inicio de la jornada de hoy.

. En Estados Unidos se conocio el resultado de
la encuesta ISM del sector servicios. El indicador se
ubico en 50,3 puntos en su lectura de mayo, aunque
aun en la zona de expansion, se encuentra por debajo
del registro del mes anterior (51,9 puntos) y de la
expectativa del mercado (52,4 puntos). Dentro de los
principales componentes del indicador se resalta el
resultado de los precios, cuyo componente retrocedio
hasta los 56,9 puntos desde los 59,6 puntos de abril,
lo que significa que los precios contindan
aumentando, aunque a un menor ritmo, mientras el
componente de empleo paso a terreno contractivo
con 49,2 puntos, lo que implica que los empresarios
esperan un congelamiento de la creacion de nuevos
trabajos en el sector. "Estamos tratando de hacer mas
con el mismo personal porque los margenes se han
reducido”, mencionaron algunos encuestados. Los
resultados del indicador sugieren una actividad
econémica que se modera aun mas de lo esperado,
resultado que podria incidir en la decision de tasas de
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la Reserva Federal en su reunion de junio.

. En la Eurozona se conocié hoy el resultado del
indice de Precios al Productor (IPP) en abril,
mostrando una importante desaceleracién hasta 1,0%
a/a desde el 5,5% a/a.de marzo, como consecuencia
principalmente de la contraccion del IPP del sector de
energia de 8,9%, acompafiada de una desaceleracion
de las demas categorias de la industria. Los resultados
del IPP sugieren menores presiones de costos a las
empresas que se espera se traduzcan en menores
precios al consumidor a lo largo del segundo
semestre del afio. Adicionalmente se conocid la
confianza de inversionistas Sentix, que en su
estimacion de junio se deteriord al ubicarse en -17,1
puntos, cayendo desde los -13,2 puntos de mayo, a
medida que los riesgos de recesién se materializan en
algunas economias de la zona. Cabe recordar que, en
Alemania, la semana pasada se reviso la estimacion de
PIB del primer trimestre del afio, al entrar a una
recesion técnica.

. Los mercados financieros internacionales se
acercan al cierre de la jornada en terreno negativo,
luego del dato de ISM de servicios en EE. UU. que
eleva los temores de recesion. Asi las cosas, el indice
Dow Jones retrocede 0,51%, mientras que el S&P 500
se desvaloriza 0,01%. En Europa el indice Eurostoxx 50
cerrd con una variacion negativa de 0,70%. Los
precios del petréleo registran ganancias como
consecuencia del recorte de produccion de Arabia
Saudi. La referencia Brent opera sobre USD
$76,69/barril, mientras la referencia WTI se ubica en
USD $72,13/barril.

. En Colombia, la tasa de cambio cerré en
USDCOP $4.280,00, a la baja frente al cierre anterior
de USDCOP $4.347,90. El indice MSCI Colcap, por su
parte, opera con una valorizacién sobre los 1.151,36
puntos.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del délar
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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