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Comportamiento del portafolio

El miércoles los titulos de Tesoreria - TES en tasa fija
tuvieron comportamiento favorable donde las
referencias a lo largo de la curva bajaron (valorizaron)
14 puntos basicos. Por su parte, las tasas de los bonos
del tesoro americano a 10 afios cerraron al 3.8509%
bajaron en comparacion al dia anterior, cuando habia
cerrado en 3.9612%.

TES TASA FIJA

Variacién en Puntos Basicos

La deuda privada en tasa fija presentd en términos
generales un comportamiento favorable a lo largo de
la curva valorizandose 4 puntos basicos durante la
jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA

Variacitn en Puntos Basicos

En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses basados en IPC presentaron en términos
generales un comportamiento desfavorable a lo largo
de la curva subiendo sus margenes de negociacion
(desvalorizaciones) 6 puntos basicos.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacion en Puntos Basicos =
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo un comportamiento desfavorable al
presentarse desvalorizaciones de 3 puntos basicos en
sus margenes de negociacion durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

Variacién en Puntos Basicos
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FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IBR y al
IPC presentd rendimientos positivos pese a la
desvalorizacién de sus margenes de negociacion
debido a la alta causacion de estos titulos. Ademas, la
deuda privada a tasa fija presentd un
comportamiento  mixto donde se  observa
valorizaciones en el corto y mediano plazo y
desvalorizaciones en el largo plazo.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC
presentd desvalorizaciones en el largo plazo y la
deuda privada indexada al IBR presentd
valorizaciones a lo largo de la curva. Por otro lado, se
presentd un comportamiento favorable de los TES
tasa fija al presentarse valorizaciones de estos titulos.
Adicionalmente, la deuda privada a tasa fija presento
desvalorizaciones en el mediano plazo. Durante la
jornada, el dolar presentd desvalorizaciones con
respecto al dia anterior.
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Noticias Economicas

« La inflacion anual en EE. UU. volvid a desacelerarse
en junio hasta 3,0%, mejor a la expectativa del
promedio de analistas (3,1%), por debajo de la de
4,0% en marzo. El desempefio de la inflacion anual
obedecié a una desaceleracion generalizada de
precios, con una reduccién méas marcada de alimentos
y energia. De igual forma, la inflacién nucleo, que
excluye la variacion de los precios de alimentos y
energia, se desacelerd, hasta ubicarse en 4,8% a/a en
junio, por debajo de la de 5,3% a/a en mayo, por
debajo de la expectativa promedio de los analistas
(5,0%). Los registros de hoy tuvieron una lectura
positiva en los mercados, aumentando la probabilidad
de que el ciclo alcista de politica monetaria de la FED
termine en julio con un aumento adicional de 25 pbs,
que lleve las tasas de referencia a un rango de 5,25%-
5.50%, y reduciendo la probabilidad del Ultimo
incremento en la reunidn de septiembre implicito en
el Dot-Plot que incorpora las expectativas de la tasa
de interés terminal de los miembros de la Fed.

. En México, la produccién industrial reportd un
crecimiento anual de 3,9% en mayo, superando con
creces el registro de abril de 0,7% a/ay la expectativa
del consenso de analistas (1,6% a/a). El repunte de la
produccion estuvo explicado principalmente por la
recuperacion del sector de la construccion que crecio
al 9,2% a/a en mayo, recuperandose de la contraccion
de 2,2% a/a en abril. El resultado del indicador
soporta las expectativas positivas de crecimiento del
PIB para este afio de 2,2%, el mas alto entre los paises
de la region. Lo anterior, permitird que el Banco
Central de México (Banxico) mantenga las tasas de
interés inalteradas en el 12.25% actual y considere
iniciar una reduccion solo hasta el cierre del afio,
cuando el promedio de analistas espera cierre en
11,00% en diciembre.

. En Colombia la confianza del consumidor se

recuperd nuevamente en junio, alcanzando mejor
nivel desde octubre de 2022, aunque se mantienen en
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terreno contractivo, al ubicarse en -14,1%, mejor al -
22,8% de mayo. El mejor comportamiento del
indicador obedecié a una recuperacion de ambos
componentes, el de expectativas en los préximos 12
meses y el de condiciones econdmicas actuales, con
un repunte mas marcado en el Ultimo. La disposicion
de compra de los hogares en el pais mejord para los
tres principales tipos de bien: vivienda, bienes
durables y vehiculos, resaltando que, a pesar de la
recuperacion se mantienen en minimos historicos,
consecuente con un escenario de altas tasas de
interés y de inflacion. Se espera que este resultado no
derive en una aceleracion en el crecimiento del
consumo de los hogares que podria volver a generar
presiones de demanda sobre la inflacion. Cabe
recordar que la demanda agregada en la economia
continda por encima de la oferta, lo que genera la
brecha positiva del producto que no ha permitido la
desaceleracion de las inflaciones basicas necesaria
para poder iniciar el ciclo de descenso de las tasas de
interés del Banco de la Republica.

. Los mercados financieros internacionales
operan en terreno positivo al cierre de la jornada,
luego del dato de inflacion en Estados Unidos, que
disminuye las expectativas de aumentos de tasas de
cara al cierre del afio. Asi las cosas, el indice Dow
Jones avanza 0,41%, mientras que el S&P 500 se
valoriza 0,85%. En Europa el indice Eurostoxx 50 cerro
con una variacion positiva de 1,71%. Los precios del
petroleo mantienen las ganancias en lo corrido de
julio, luego que el recorte de la produccién de Arabia
Saudi entrara en vigor. La referencia Brent opera
sobre USD $80,10/barril, mientras la referencia WTI se
ubica en USD $75,71/barril.

. En Colombia, la tasa de cambio cerrd sobre

USDCOP $4,138.10, a la baja frente al cierre anterior
de USDCOP $4,176.50.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES

12::; . . TES Tasa Fija 12/07/2023 11/07/2023 Var. Diaria pbs
10,2% TES 1007/24/24 9,45% 972% @ -269
10,1% TES 61/411/26/25 9,59% 973% @ -143
100 TES 71/2 08/26/26 9,66% 973% @ -72
005 TES 53/411/03/27 9,62% 968% @ -61
' TES 6 04/28/28 9,60% 969% @ -95
9.8% TES 73/409/18/30 9,65% 970% @ -50
9,7% TES 73/403/26/31 9,74% 983% @ -84
9,6% o ©12/07/2023 TES 7 06/30/32 9,85% 988% @ -31
9,5% ©11/07/2023 TES 13 1/4.02/09/33 9,92% 1002% @ -93
9,4% * TES 71/410/18/34 9,90% 998% @ -73
93% TES 6 1/4 07/09/36 9,90% 995% @ -51
0 5 10 15 20 25 30 TES 91/4 05/28/42 10,15% 1031% @ -16,0
Afios TES 71/410/26/50 10,15% 1031% @ -154

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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