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Comportamiento del portafolio

El viernes los titulos de Tesoreria - TES en tasa fija
tuvieron comportamiento en promedio desfavorable
donde las referencias a lo largo de la curva subieron
(desvalorizaron) 1 punto basico. Por su parte, las tasas
de los bonos del tesoro americano a 10 afios cerraron
al 3.7742% bajaron en comparacion al dia anterior,
cuando habia cerrado en 3.8524%.

TES TASA FIJA

Variacion en Puntos Basicos

La deuda privada en tasa fija presentd un
comportamiento mixto donde en los nodos con
vencimiento a corto y mediano plazo bajaron
(valorizaron) 3 puntos basicos y los nodos con
vencimiento a largo plazo subieron (desvalorizaron)
12 puntos basicos.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA
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En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses  basados en IPC presentaron un
comportamiento desfavorable donde en promedio
los nodos presentaron un aumento (desvalorizaron)
en sus margenes de negociacién de 5 puntos basicos

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo un comportamiento desfavorable al
presentarse desvalorizaciones de 1 punto basico en
sus margenes de negociacion durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

Variacion en Puntos Bésicos
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FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija presentd
un comportamiento favorable donde se observa
valorizaciones alo largo de la curva. Ademas, la deuda
privada indexada al IBR y al IPC presentaron
rendimientos positivos en el corto plazo debido a la
alta causacion de estos titulos y se presentaron
desvalorizaciones en el largo plazo.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC en el
largo presento valorizaciones pese al
comportamiento de sus margenes de negociacion
debido a la alta causacion de estos titulos. Ademas, la
deuda privada indexada al [IBR presento
desvalorizaciones a lo largo de la curva. Por otro lado,
se presentd un comportamiento desfavorable de los
TES tasa fija al presentarse desvalorizaciones de estos
titulos. Adicionalmente, la deuda privada a tasa fija
mostré valorizaciones en el corto plazo. Durante la
jornada, el dolar presentd desvalorizaciones con
respecto al dia anterior.
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Noticias Economicas

« En Estados Unidos, la confianza del consumidor
estimada por la Universidad de Michigan repunto
fuertemente en julio, al ubicarse en 72,6 puntos, su
mejor registro desde septiembre de 2021, ademas de
superar con creces el registro de junio (64,4 puntos) y
la estimacion del promedio de analistas (65,5 puntos).
El resultado se da en medio del proceso de
desaceleracion de la inflaciéon y un mercado laboral
resiliente, ambos favoreciendo la percepcion del
consumidor. El repunte de la confianza podria
impulsar nuevamente el consumo de los hogares, lo
que obstaculizaria la correccion de la inflacion al
objetivo de largo plazo de 2,0% de la FED. De hecho,
la expectativa de inflacion a un afio reflejada en esta
encuesta aumento de el Ultimo mes desde 3,3% a
3,4%, en contraste con la desaceleracion hasta el 3,1%
que espera el promedio de analistas.

« El Banco Central de Peru decidié mantener su tasa
de referencia inalterada en 7,75% por sexto mes
consecutivo, en linea con las expectativas de los
analistas. En el comunicado de la reunién, la junta
resalt6  nuevamente que la  decision  no
necesariamente implica el fin del ciclo alcista de tasas,
lo que dependera del resultado de los fundamentales
en cada reunion. La decision estuvo soportada en una
inflacion que, si bien se desacelera, aun se mantiene
fuera del rango objetivo del Emisor (1,0%-3,0%) pues
se ubico en 6,5% a/a en junio y la subyacente en
4,35%. Adicionalmente, la expectativa a 12 meses de
la inflacion del promedio de analistas se ubica para
junio de 2024 en 3,83%, igualmente superando el
rango superior del objetivo de largo plazo. En
términos de crecimiento, los datos no han tenido
sorpresas negativas y apuntan a un “aterrizaje suave”,
lo que no agregaria presiones para iniciar el ciclo de
bajadas de tasas. La estimacion mas reciente del
Fondo Monetario Internacional es de un crecimiento
del PIB de 2,2% para Peru, superando el crecimiento
promedio esperado para los paises pares de la region.
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« En Colombia, la produccidon manufacturera reportd
una contraccion anual de 3,4% en mayo, menor a la
de 6,4% a/a en abril. La menor contraccion se logro
gracias a que la produccién de bebidas logréd
recuperarse y a pensar gue en la mayoria de los
sectores reportaron variaciones anuales negativas,
principalmente las de fabricacion de “papel, carton y
sus productos”, “sustancias quimicas basicas, y sus
productos” y “productos de plastico”. Las ventas
minoristas también redujeron su ritmo de contraccién
hasta 5,1% en mayo, inferior a la de 6,9% a/a en abril.
El sector de bebidas también ayudo al recuperarse en
el Ultimo mes y a pesar de contracciones
generalizadas. La venta de vehiculos que se contrajo
19,9% a/a pues continla afectada por el fuerte
encarecimiento de los vehiculos en el Ultimo afio.

* Los mercados financieros internacionales operan en
terreno positivo al cierre de la jornada, a medida que
se afianzan las expectativas del pronto final del ciclo
alcista. Asi las cosas, el indice Dow Jones avanza
0,39%, mientras que el S&P 500 se valoriza 0,03%. En
Europa el indice Eurostoxx 50 cerrd con una variacion
positiva de 0,19%. Los precios del petréleo corrigen
parte las ganancias de las Ultimas jornadas. La
referencia Brent opera sobre USD $79,78/barril,
mientras la referencia WTI se ubica en USD
$75,41/barril.

* En Colombia, la tasa de cambio cerrd sobre USDCOP

$4,052.45, a la baja frente al cierre anterior de
USDCOP $4,103.10.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacién de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del délar
Brent Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
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Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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