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Comportamiento del portafolio

El martes los titulos de Tesoreria - TES en tasa fija
tuvieron comportamiento en promedio favorable
donde las referencias a lo largo de la curva bajaron
(valorizaron) 5 puntos basicos. Por su parte, las tasas
de los bonos del tesoro americano a 10 afios cerraron
al 3.7700% bajaron en comparacion al dia anterior,
cuando habia cerrado en 3.7908%.

TES TASA FIJA

La deuda privada en tasa fija presentd un
comportamiento mixto donde en los nodos con
vencimiento a corto plazo bajaron (valorizaron) 9
puntos basicos y los nodos con vencimiento a
mediano y largo plazo subieron (desvalorizaron) 5
punto basico.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA

Variacion en Puntos Basicos
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En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses  basados en IPC presentaron un
comportamiento mixto donde los nodos a corto y
mediano  plazo  presentaron un  aumento
(desvalorizaron) de 5 puntos basicos en sus margenes
de negociacion y en el largo plazo bajaron
(valorizaron) 1 punto basico en sus margenes de
negociacion.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Vaniacion en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo un comportamiento en promedio
desfavorable al presentarse desvalorizaciones en sus
margenes de negociacion de 5 puntos basicos
durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

Variacién en Puntos Bésicos

FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IBR y al
IPC presentaron rendimientos positivos en el corto y
largo plazo debido a la alta causacion de estos titulos.
Ademas, la deuda privada a tasa fija presentd un
comportamiento mixto al presentarse valorizaciones
en el corto plazo y desvalorizaciones en el largo plazo.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IBR y al
IPC presentaron desvalorizaciones debido al aumento
en sus margenes de negociaciéon en el mediano y
largo plazo. Por otro lado, se presentd un
comportamiento favorable de los TES tasa fija al
presentarse valorizaciones de estos titulos. Ademas, la
deuda privada a tasa fija presentd desvalorizaciones.
Durante la  jornada, el dodlar  presento
desvalorizaciones con respecto al dia anterior.
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Noticias Economicas

* En Estados Unidos, las ventas minoristas registraron
un crecimiento de 0,2% m/m en junio, por debajo de
la expectativa del promedio de analistas, quienes
preveian un crecimiento de 0,5% m/m, e inferior al
crecimiento de 0.3% m/m en el mes anterior, lo que
llevé a una ligera desaceleraciéon anual del 1,6% a/a en
mayo a 1,5% a/a. En contraste, la produccién industrial
se contrajo 0,5% m/m, superior a la de 0.3% m/m del
mes anterior, lo que sorprendid al mercado a la baja
pues el promedio de analistas esperaba estabilidad.
Con esta contracciéon mensual la produccién industrial
entra a terreno contractivo en términos anuales del
0.4% a/a, deteriorandose desde el crecimiento aun
positivo de 0.03% a/a en el mes anterior. La diferencia
entre el crecimiento de las ventas minoristas frente al
de la produccion, reduce las presiones sobre los
precios en la economia, lo que podria permitir una
desaceleracion mas rapida de la inflacion hacia el
objetivo.

« El Banco de la Republica reveld los nuevos
resultados de la encuesta de expectativas de analistas
econémicos. De acuerdo con el promedio de los
agentes encuestados, se espera que la inflacion en
julio sea de 0,30% m/m, con un rango de prondstico
entre -0,07% m/m y 0,46% m/m. De cumplirse la
proyeccion  promedio, se  produciria  una
desaceleracion de la inflacion anual desde el 12,13%
hasta 11,56% en julio. De otro lado, la expectativa de
inflacion de cierre de afio disminuy6 hasta 8,90%,
desde la de 9,04% que se esperaba en la encuesta de
junio. En cuanto a los movimientos de tasa de interés,
el mayor porcentaje de los analistas encuestados
espera que el Banco de la Republica mantenga su tasa
de referencia inalterada en 13,25% en la reunion de fin
de mes, ademas de contemplar un ciclo de descensos
gradual hasta el 11,75% en diciembre de este afio (sin
cambios desde la tasa estimada en la encuesta del
mes anterior).
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* En Colombia, el Indicador de Seguimiento a la
Economia (ISE) registré un crecimiento de 0,6% a/a en
mayo, recuperandose desde la contraccion de 0,8%
a/a en abril, ademas de superar el crecimiento de
0,5% a/a esperado por el promedio de analistas. La
recuperacion del ISE estuvo soportada principalmente
por las actividades asociadas a “Manufactura y
construccion” y "Agricultura y minas”, que en abril se
contraian y en mayo lograron regresar a terreno
positivo. Otras actividades como las “Financieras y de
seguros” continlan creciendo a buen ritmo, aunque
se desaceleran frente al primer trimestre del afio. En
contraste, las actividades que limitaron el avance del
indicador y se contrajeron mas en mayo de lo que lo
hacian en abril fueron “Comercio y transporte” vy
“Actividades profesionales y cientificas”. El promedio
del trimestre mévil en abril del ISE, se desacelero
desde 1,0% a/a a 0,4% a/a, por debajo del crecimiento
del PIB del primer trimestre del afio de 3,0% a/a
consistente con la desaceleracion esperada para el
consolidado del afio, que el promedio de analistas
espera se dé desde el 7,3% a/a en 2022 a 1,36% a/a
en 2023 segun la encuesta del Banco de la Republica.

* Los mercados financieros internacionales operan en
terreno positivo al cierre de la jornada, sin un
catalizador y a medida que se afianzan las
expectativas del pronto final del ciclo alcista de tasas
de la FED. Asi las cosas, el indice Dow Jones avanza
0,29%, mientras que el S&P 500 se valoriza 0,99%. En
Europa el indice Eurostoxx 50 cerrd con una variacion
negativa de 0,30%. Los precios del petrdleo operan
con ganancias. La referencia Brent opera sobre USD
$79,86/barril, mientras la referencia WTI se ubica en
USD $75,82/barril.

* En Colombia, la tasa de cambio cerrd sobre USDCOP
$4.001,00, a la baja frente al cierre anterior de
USDCOP $4.017,10.
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Comportamiento de los principales activos
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Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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