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Comportamiento del portafolio

El viernes los titulos de Tesoreria - TES en tasa fija
tuvieron comportamiento en general desfavorable
donde en promedio las referencias de la curva
subieron (desvalorizaron) 2 puntos basicos. Por su
parte, las tasas de los bonos del tesoro americano a
10 afios cerraron al 3.8511% subieron en comparaciéon
al dia anterior, cuando habia cerrado en 3.7630%.

TES TASA FIJA

Variacién en Puntos Basicos

La deuda privada en tasa fija presentd un
comportamiento en promedio desfavorable donde se
presentd un aumento (desvalorizaron) de 1 punto
basico en sus tasas de negociacion durante la jornada.
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En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses  basados en IPC presentaron un
comportamiento en promedio favorable donde se
presentd una disminucién (valorizacion) de 4 puntos
basicos en sus margenes de negociacion.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

- Variacién en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo un comportamiento en promedio
desfavorable al presentarse desvalorizaciones en sus
margenes de negociacion de 2 puntos basicos
durante la jornada.
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FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IBR y al
IPC presentaron en promedio rendimientos positivos
debido a la alta causaciéon de estos titulos y al
comportamiento de sus margenes de negociacion.
Por otro lado, la deuda privada a tasa fija presentd un
comportamiento favorable en el corto plazo vy
desvalorizaciones en el mediano plazo.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IBR y al
IPC presentaron un comportamiento favorable al
presentarse valorizaciones de estos titulos en el corto
plazo y largo plazo. Ademas, se presentd un
comportamiento favorable de los TES tasa fija al
presentarse valorizaciones de estos titulos. La deuda
privada a tasa fija presento valorizaciones. Durante la
jornada, el dolar presentd desvalorizaciones con
respecto al dia anterior.
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Noticias Economicas

« En Reino Unido se conocid el resultado de las ventas
minoristas con corte a junio. Durante el mes, el
comercio minorista reportd un crecimiento de 0,7%
m/m, superando con creces el registro de mayo de
0,1% m/my la expectativa del promedio de analistas
de 0,2% m/m. EL resultado mejor a lo esperado
obedeci6 a un incremento de las ventas de verano, asi
lo informaron los grandes almacenes minoristas. En
meses anteriores, el crecimiento del valor de las
ventas no estuvo acompafiado de aumentos del
volumen de ventas, lo que reflejaba el aumento de
precios en la economia, sin embargo, en junio el
volumen de ventas aumento incluso por encima del
crecimiento del valor, lo que significaria un
incremento real del consumo de los hogares. La
recuperacion del consumo podria disminuir el ritmo
de desaceleracion de la inflacion y soportando el tono
hawkish del Banco Central de Inglaterra y la necesidad
de mayores alzas en las tasas de referencia. El
consenso de analistas prevé que el ciclo alcista de
politica monetaria continue hasta alcanzar una tasa de
referencia de 6,25% desde el 5,00% actual, aunque
persisten riesgos que podrian llevar la tasa aun mas
alto.

. Expectativas FED: La siguiente semana se
llevara a cabo la reunion de politica monetaria de la
Reserva Federal, para la que el promedio de analistas
preve un incremento de 25 pbs de las tasas, que lleve
el rango al 5,25%-5,50% desde el nivel actual. Si bien
la inflacion se ha desacelerado drasticamente, hasta
alcanzar el 3,0% en junio, las medidas subyacentes no
lo han hecho al mismo ritmo, manteniéndose alejadas
del objetivo de largo plazo de 2,0%. Adicional al
modesto ritmo de desaceleracion de la inflacion
nucleo, el mercado laboral ha mostrado resiliencia, lo
que aumenta los riesgos de una subida de precios.
Este contexto soporta las expectativas del aumento y
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los discursos de distintos miembros de la FED. Las
probabilidades de que este aumento de julio sea el
Ultimo son elevadas, sin embargo, el flujo de
fundamentales podria cambiar el panorama de
politica monetaria. Las discusiones estarian centradas
en adelante sobre la duracion de las tasas en tales
niveles y la fecha de un ciclo de bajadas.

. Expectativas BCE: El Banco Central Europeo se
relne la siguiente semana para tomar decision de
politica monetaria. El consenso de analistas prevé un
incremento de 25 pbs que lleve la tasa de
refinanciamiento al 4,25% desde el nivel actual. La
inflacion en la regidon se desacelera principalmente
por los menores precios de la energia, mientras la
inflacion subyacente aln no inicia una tendencia
bajista clara. La presidente del Emisor, Christine
Lagarde, ha sido enfatica en sus discursos mas
recientes sobre la necesidad de mayores aumentos,
con un balance de riesgos al alza sobre el IPC. El
mercado prevé que el incremento de julio sea
seguido, con una alta probabilidad, de un incremento
adicional en la reunion de septiembre, que ponga fin
al ciclo alcista de tasas.

. Los mercados financieros internacionales
operan en terreno positivo al cierre de la jornada, a la
espera de la reunion de los principales bancos
centrales la siguiente semana. Asi las cosas, el indice
Dow Jones avanza 0,23%, mientras que el S&P 500 se
valoriza 0,20%. En Europa el indice Eurostoxx 50 cerrd
con una variacion positiva de 0,43%. Los precios del
petréleo operan con ganancias hoy. La referencia
Brent opera sobre USD $80,89/barril, mientras la
referencia WTI se ubica en USD $76,86/barril.

. En Colombia, la tasa de cambio cerrd sobre

USDCOP $3.959,00, a la baja frente al cierre anterior
de USDCOP $3.978,00.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent Spot
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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