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Comportamiento del portafolio

El jueves los titulos TES en tasa fija tuvieron
comportamiento en promedio desfavorable donde
las referencias de la curva subieron (desvalorizaron) 3
puntos basicos. Por su parte, las tasas de los bonos
del tesoro americano a 10 afios cerraron al 3.9917%
bajaron en comparacion al dia anterior, cuando habia
cerrado en 3.8537%.
TES TASA FIJA

Variacién en Puntos Basicos.

La deuda privada en tasa fija presentd un
comportamiento en promedio desfavorable al
observarse un aumento (desvalorizacién) de las tasas
de negociacion de 5 puntos basicos durante la
jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA

- Variacion en Puntos Bisicos
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En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses  basados en IPC presentaron un
comportamiento  desfavorable  al  observarse
aumentos (desvalorizacion) de 9 puntos basicos en
sus margenes de negociacion.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacidn en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo un comportamiento en promedio
desfavorable al presentarse desvalorizaciones en sus
margenes de negociacion de 5 puntos basicos
durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

Variacién en Puntos Basicos
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FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija e indexada
al IPC presentaron un comportamiento desfavorable
debido principalmente al aumento en las tasas de
captacion por parte de los bancos comerciales. Lo que
acompafiado con una baja liquidez en el mercado
provocé un aumento de 5 y 9 puntos basicos
respectivamente de estos titulos. Por otro lado, pese
al aumento de los margenes de negociacion de la
deuda privada indexada al IBR, se observaron
rendimientos positivos en el corto y mediano plazo
debido a la alta causacion de estos titulos.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, se observaron desvalorizaciones de la
deuda privada indexada al IPC en el mediano plazoy
valorizaciones del IBR en el corto plazo debido a la
alta causacion de estos titulos. Ademas, se
presentaron valorizaciones del TES y deuda privada a
tasa fija en el largo plazo. Durante la jornada, el dolar
presentd un comportamiento desfavorable con
respecto al dia anterior.
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Noticias Econdmicas

« En Estados Unidos, el PIB se acelero durante el
segundo trimestre del afio hasta 2,4% t/a desde el
2,0% t/a de 1T23, sorprendiendo al mercado que
preveia una desaceleracion hasta 1,8% t/a. El mejor
resultado del crecimiento obedecid principalmente a
la recuperacion del rubro de inversion, que reporté un
crecimiento de 5,7% t/a desde la contraccién de 11,9%
t/a del trimestre anterior, logrando aportar un punto
porcentual a la «cifra final. En cuanto al
comportamiento del consumo de los hogares y el
gasto publico, ambos se desaceleraron frente a 1723.
El consumo de los hogares paso de un crecimiento de
42% t/a a 1,6% t/a, mientras el gasto publico se
desacelerd hasta 2,6% t/a desde el 5,0% anterior. El
resultado de hoy elevo ligeramente las probabilidades
de un incremento de las tasas de la FED en
septiembre, que antes de la publicacién del dato se
encontraba en 18,0% y en este momento se ubica
sobre el 25,0%.

» Adicionalmente en EE. UU., las 6rdenes de bienes
durables reportaron un crecimiento mensual en junio
de 4,7% superando con creces el registro de mayo de
1,8% m/m y la expectativa de los analistas, quienes
proyectaban una desaceleracion hasta el 1,3% m/m.
Con lo anterior, la variacién anual del indicador se
acelerd hasta el 8,9% desde el 5,7% a/a anterior. Por
otra parte, las 6rdenes de bienes de capital que
excluyen defensa y aviones, que elimina componentes
volatiles y se aproximan a la inversion de las empresas,
aumento por tercer mes consecutivo, registrando un
crecimiento de 0,1% m/m en junio, aunque
desacelerandose desde el 0,7% m/m de mayo. Los
resultados sugieren que el ritmo de desaceleracién de
la actividad econdmica en EE. UU. podria ser menor, a
medida que la inversion muestra resiliencia, lo que
podria darle mas espacio a la Reserva Federal para
continuar en septiembre con su ciclo alcista de tasas.

« El Banco Central Europeo (BCE) decidio elevar sus
tasas de refinanciamiento en 25 pbs, hasta ubicarla en
4,25%, en linea con las expectativas del promedio de
analistas. La decision del Banco central estuvo
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soportada por el comportamiento de la inflacién, que,
si bien ha disminuido, se prevé siga “"demasiado alta”
durante “"demasiado tiempo”. El incremento de las
tasas de interés acordada hoy refleja la evaluacion del
BCE de las perspectivas de inflacion, la dinamica de la
inflacion subyacente y la intensidad de la transmision
de la politica monetaria. La evolucién desde la Ultima
reunion respalda la expectativa de que la inflacion
continuara descendiendo durante el resto del afio,
pero se mantendra por encima del objetivo durante
un periodo prolongado. Si bien algunos indicadores
muestran signos de moderacion, la inflacion
subyacente se mantiene en niveles, en general,
elevados. Adicional al incremento de las tasas, el
Banco Central Europeo decidido fijar la remuneracion
de las reservas minimas en el 0%. Esta decision
preservara la efectividad de la politica monetaria
manteniendo el grado de control actual sobre la
orientacion de la politica monetaria

« Los mercados financieros internacionales operan en
terreno mixto al cierre de la jornada, luego que los
principales bancos centrales elevaran sus tasas sin
sorpresas; los fundamentales en Estados Unidos
conocidos hoy elevan la probabilidad de que la FED
continle su ciclo alcista en septiembre y, resultados
corporativos de empresas en Estados Unidos que
superaron las expectativas. Asi las cosas, el indice Dow
Jones avanza 0,22%, mientras que el S&P 500 se
valoriza 0,58%. En Europa el indice Eurostoxx 50 cerrd
con una variacion positiva de 2,34%. Los precios del
petroleo registran ganancias, luego que los datos de
crecimiento de junio en Estados Unidas disminuyeran
los riesgos de recesion y en consecuencia mejoran las
expectativas de demanda del commodity. La
referencia Brent opera sobre USD $83,72/barril,
mientras la referencia WTI se ubica en USD
$80,81/barril.

« En Colombia, el dodlar cerr6 sobre USDCOP

$3.947,80, a la baja frente al cierre anterior de
USDCOP $3.952,50.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
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Variaciones'de los TES
TES Tasa Fija 27/07/2023 26/07/2023 Var. Diaria pbs
11,0%
TES 10 07/24/24 9,05% 9,00 @ 50
10,5% TES 61/411/26/25 9,78% 978% @ -06
TES 71/2 08/26/26 10,06% 1003% @ 28
100% TES 53/4 11/03/27 10,09% 1010% @ -1,0
. TES 6 04/28/28 10,18% 1014% @ 4.2
9,5% TES 73/409/18/30 10,27% 1026% @ 06
TES 73/403/26/31 10,21% 10,32% @ -109
9,0% s TES 7 06/30/32 10,33% 1025% @ 82
27/07/2023 TES 13 1/4 02/09/33 10,44% 1040% @ 32
8,5% ©26/07/2023 TES 71/410/18/34 10,43% 1037% @ 63
TES 6 1/4 07/09/36 10,40% 1036% @ 36
8,0% TES 91/4 05/28/42 10,69% 1061% @ 74
0 5 10 1 20 25 30 TES 7 1/4 10/26/50 10,63% 1061% @ 21

Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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