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Comportamiento del portafolio

El martes los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento favorable ya que las referencias de
la curva bajaron (valorizaron) 6 puntos basicos. Por su
parte, las tasas de los bonos del tesoro americano a
10 afios cerraron al 4.1369% bajaron en comparacion
al dia anterior, cuando habian cerrado en 4.1898%.

TES TASA FIJA

Variaién en Puntos Basicos

La deuda privada en tasa fija tuvo un comportamiento
en promedio favorable donde los nodos de la curva
bajaron (valorizaron) 32 puntos basicos durante la
jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA

En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses  basados en IPC presentaron un
comportamiento en promedio favorable donde los
margenes de negociacion bajaron (valorizaron) 11
puntos basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacién en Puntos Basicos
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FIDUCOLDEX Zﬂ

La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo un comportamiento en promedio
favorable donde los margenes de negociacion a lo
largo de la curva bajaron (valorizaron) 31 puntos
basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

Variacion en Puntos Bésicos

FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IBR
mostré rendimientos positivos explicados por el buen
comportamiento de sus margenes de negociacion y
la alta causacion de estos titulos. Por otro lado, la
deuda privada indexada al IPC tuvo un
comportamiento  mixto donde se presentaron
rendimientos positivos en el corto plazo vy
desvalorizaciones en el largo plazo. La deuda privada
a tasa fija presento en promedio un comportamiento
favorable explicado por el comportamiento de sus
tasas de negociacion.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IBR y al
IPC presentaron rendimientos positivos explicados
por el comportamiento favorable de sus margenes de
negociacion. Ademas, los TES y la deuda privada a
tasa fija tuvieron un comportamiento favorable
debido a la disminucidn en sus tasas de negociacion.
Durante la jornada, el dolar presentd un
comportamiento desfavorable con respecto al dia
anterior.

Siganos en...
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Noticias Econdmicas

* En Estados Unidos, las vacantes JOLTS se redujeron
mas que lo esperado por el promedio de analistas en
julio, al ubicarse en 8,83 millones, por debajo de las
9,5 millones esperadas y de los 9,58 millones en junio.
Sin embargo, se mantienen por encima del promedio
prepandémico de 7,15 millones en 2019. Los sectores
que mas redujeron sus ofertas laborales fueron, el
sector profesional y servicios empresariales, seguido
por el de atencidon sanitaria y asistencia social. Este
dato es la antesala de los resultados consolidados del
mercado laboral que se conoceran el viernes, en los
que los analistas prevén una creacién de ndéminas no
agricolas de 170 mil en agosto, desacelerandose
desde las 187 mil nuevas ndminas generadas en julio,
aungue manteniendo la tasa de desempleo en 3,5%
inalterada frente a la del mes anterior, y que pone en
evidencia la resiliencia del mercado laboral en EE. UU.

+ Adicionalmente en Estados Unidos, se conocié el
resultado de la confianza del consumidor del
Conference Board en agosto, mes en el que se
deterioro hasta 106,1 puntos desde los 114,0 puntos
anteriores, cortando dos meses consecutivos de
recuperacion y en contra de la expectativa de los
analistas que sugerian un repunte hasta los 116,0
puntos. El desempefio del indicador durante el mes
obedecié a una caida tanto del componente de
condiciones economica actuales como el de
expectativas, asociado principalmente a los elevados
precios en la economia y particular preocupacion de
los consumidores sobre el avance de precios de la
gasolina. En cuanto a la valoracion de los hogares
sobre el desempefio del mercado laboral, el
porcentaje de encuestados que considera “dificil
conseguir empleo” aumentéd de 11,3% a 14,1%,
mientras el porcentaje que consideran como
“abundante” las ofertas laborales se redujo de 43,7%
a 40,3%.
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* La confianza empresarial en Colombia mejor6 en
julio, seguin la encuesta realizada por Fedesarrollo. La
confianza comercial aumento el 21,7%, por encima del
17,8% del mes previo, gracias a una recuperacion en
la percepcion de la situacion econdmica-actual y aun
mas pronunciada en las expectativas para el proximo
semestre. La recuperacion del ultimo mes consolida
un ciclo de mejora desde su peor lectura de este afio
cuando se deterioro hasta 11,1% en abril. Por su parte,
la confianzaindustrial, aunque se mantiene en terreno
negativo, mejord hasta -0,2% en julio, por encima del
-2,2% registrado en junio y de su peor nivel de este
afo cuando cayd hasta -59% en abril. La mejor
lectura del Ultimo mes, ‘se dio gracias a una
recuperacion en el volumen actual de pedidos y aun
mas pronunciada en las expectativas para el proximo
trimestre. La recuperacion de la confianza
empresarial, a pesar de la moderacion de la actividad
econdmica nacional y del consumo de los hogares,
podria responder a la expectativa sobre el inicio del
ciclo de descensos de las tasas del Banco de la
Republica, ademas de ser una buena sefial para
pronosticar que el deterioro en las ventas al por
menor y la produccion industrial podria haber tocado
fondo.

* Los mercados financieros internacionales operan en
terreno positivo al cierre de la jornada, dado el menor
nivel de aversion al riesgo internacional y corrigiendo
parte de las péerdidas de la semana pasada. El indice
Dow Jones avanza 0,69%, mientras que el S&P 500 se
valoriza 1,25%. Los precios del petroleo reportan
ganancias. La referencia Brent opera sobre USD
$85,74/barril, mientras la referencia WTI se ubica en
USD $81,16/barril. En Colombia, el dolar cerrd sobre
USDCOP $4.098,50, a la baja frente al cierre anterior
de USDCOP $4.117,90.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacion Intradia del dolar
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
TES Tasa Fija 29/08/2023 28/08/2023 Var. Diaria pbs
12,5%

TES 10 07/24/24 6,90% 690% @ o1

11,5% TES 6 1/4 11/26/25 9,53% 956% @ -30
g ° TES 71/208/26/26 9,84% 993% @ -88

10,5% ) TES 53/411/03/27 9,90% 9,98% @ -80
TES 6 04/28/28 9,92% 99% @ -60
5% TES 7 3/409/18/30 10,03% 10,14% @ -11,0
TES 7 3/403/26/31 10,22% 1035% @ -124

8% ©29/08/2023 TES 706/30/32 10,45% 1048% @ -35
Lo @ 28/08/2023 TES 13 1/4 02/09/33 10,64% 1063% @ 07
TES 7 1/4 10/18/34 10,62% 1062% @ -03

oo ° TES 6 1/407/09/36 10,62% 1060% @ 18
0 5 10 15 20 25 30 TES 91/405/28/42 10,92% 10,95% . -2,7

Afios TES 7 1/4 10/26/50 10,86% 1092% @ -60

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar

inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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