Informe de Fondos de Inversion Colectiva

lunes, 18 de septiembre de 2023

Comportamiento del portafolio

El viernes los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento en promedio desfavorable donde
las referencias de la curva subieron (desvalorizaron) 7
puntos basicos. Por su parte, las tasas de los bonos
del tesoro americano a 10 afios cerraron al 4.3355%
subieron en comparacién al dia anterior, cuando
habian cerrado en 4.2751%.

TES TASA FIJA

Variacién en Puntos Bisicos.
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La deuda privada en tasa fija tuvo un comportamiento
mixto donde los nodos de la curva en el corto plazo
bajaron (valorizaron) 3 puntos basicos y en el
mediano y largo plazo subieron (desvalorizaron) 4
puntos basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA

En cuanto a los titulos de deuda privada que pagan
intereses basados en IPC se presentd un
comportamiento en promedio favorable donde los
margenes de negociacion bajaron (desvalorizaron) 6
puntos basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacion en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR tuvo un comportamiento en promedio
favorable donde los margenes de negociacion
bajaron (valorizaron) 5 puntos basicos durante la
jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR
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FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IBR y al
IPC  presentaron un comportamiento favorable
explicado por el comportamiento de sus margenes de
negociacion y la alta causacion de estos titulos. Por
otro lado, la deuda privada a tasa fijja mostro un
comportamiento desfavorable debido al aumento en
sus tasas de negociaciéon en el mediano y largo plazo.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC tuvo
rendimientos ~ positivos  debido  al buen
comportamiento en sus margenes de negociacion.
Por otro lado, la deuda privada indexada al IBR
presentd un comportamiento desfavorable en el
mediano plazo explicado por el comportamiento de
sus margenes de negociacion. Ademas, la deuda
privada a tasa fija y los TES mostraron un
comportamiento desfavorable en los nodos de la
curva del mediano y largo plazo. Durante la jornada,
el délar presentd un comportamiento favorable con
respecto al dia anterior.
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Noticias Econdmicas

« En Estados Unidos, la produccion industrial tuvo un
crecimiento de 0,4% m/m en agosto, por encima de la
expectativa de los analistas de 0,1% m/m, aunque
desacelerandose desde el 0,7% m/m de julio (cifra
revisada a la baja desde 1,0% m/m). Con esto, la
produccion anual se acelerd hasta 0,3% a/a desde el
0,0% a/a en julio y recuperandose desde la contraccion
de junio de 0,3% a/a. El desempefio de la producciéon
refuerza el escenario de un aterrizaje suave de la
economia norteamericana, lo que disminuye algunas
de las preocupaciones de analistas y operadores sobre
el posible efecto adverso en la actividad econdmica,
consecuencia del avance acelerado de las tasas de
interés. Adicionalmente en Estados Unidos, se conocio
la estimacion preliminar de la confianza del
consumidor calculada por la Universidad de Michigan
que se ubico en 67,7 puntos, por debajo de la
expectativa de los analistas de 69,0 puntos e inferior a
los 69,5 puntos de agosto. Del indicador se resalta
tambien la disminucion de la expectativa de inflacion a
uno y cinco afos. La expectativa de inflacion a un afio
se redujo hasta 3,1% desde el 3,5% de la encuesta de
julio, mientras la expectativa de medida plazo cayo
hasta 2,7% desde el 3,0% anterior. Este escenario de
aterrizaje suave y menores expectativas de inflacion
disminuirian las presiones sobre la FED a continuar con
su ciclo alcista de tasas en sus siguientes reuniones.

*En China, se conocieron los registros de produccion y
ventas minoristas en agosto, que se recuperaron mas
de lo esperado por el promedio de analistas, lo que
disminuye las preocupaciones de los agentes de
mercado sobre el crecimiento economico de la
segunda mayor economia del mundo en lo que resta
de 2023. La produccién industrial crecié 4,5% a/a, por
encima de la expectativa de 3,9% a/a y el registro de
julio de 3,7%. Por su parte, las ventas minoristas
aumentaron 4,6% a/a, significativamente mas que el
3,0% a/a esperado y la cifra efectiva de julio de 2,5%
a/a. Los registros de actividad econémica de agosto,
sumados a las medidas de politica monetaria y fiscal en
el pais, soportarian un mejor desempefio a lo largo del
segundo semestre, lo que mantendria presionado al
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alza los precios internacionales de materias primas. Los
precios del petroleo, por ejemplo, se han mantenido al
alza en un contexto de oferta global obstaculizada por
la extension de los recortes por parte de Arabia Saudi
y Rusia.

*En Colombia se conocieron los datos de produccion
industrial y comercio al por menor, con resultados
mixtos. Mientras que las ventas al por menor reducen
su contraccion anual, la produccién industrial se
deteriora de manera significativa. Las ventas al por
menor redujeron su ritmo de contraccion en julio, al
registrar una caida de 8,2% a/a, por debajo de la de
12,0% en junio. La menor. contracciéon del mes
obedecié a un crecimiento de las ventas de productos
como “Electrodomésticos, muebles para el hogar” y
"Equipo y aparatos de sonido y video (televisores)”, que
se recuperaron de una contraccion en el mes anterior.
Sin embargo, contrasta con la aceleracion del ritmo de
caida de "Vehiculos automotores y motocicletas
principalmente de uso de los hogares” que se
contrajeron 32% a/a en el Ultimo mes. En contraste, la
produccion industrial registr6 un deterioro en su
comportamiento, pues aumentd su contraccion en el
ultimo mes hasta -7,2% a/a en julio, superior a la caida
de 4,8% en junio. El deterioro en la produccién
industrial se da en la mayoria de los sectores, pues 20
de los 39 sectores que desagrega el DANE registraron
peores caidas en el ultimo mes, entre los que se
destacan los de “Industrias basicas de hierro y de
acero” y "Fabricacion de otros productos quimicos”.

* Los mercados financieros estadounidenses operan al
cierre de la jornada en terreno negativo. El indice Dow
Jones retrocede 0,76%, mientras que el S&P 500 se
desvaloriza 1,19%. En Europa el Eurostoxx 50 subio
0,36%. Por su parte, los precios del petréleo contindan
al alza, la referencia Brent opera sobre USD
$94,14/barril, mientras la referencia WTI se ubica en
USD $91,10/barril. En Colombia, el délar cerré en
USDCOP $3.929,0, ligeramente al alza frente al cierre
anterior de USDCOP $3.926,4.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent _ Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
TES TasaFija 15/09/2023 14/09/2023 Var. Diaria pbs
12,5%
TES 10 07/24/24 8,30% 830% @ o1
11,5% TES 6 1/4 11/26/25 9,97% 1004% @ -66
of.® o " TES 7 1/2 08/26/26 10,26% 10,29% @ -2,7
10,5% o il TES 5 3/4 11/03/27 10,30% 1033% @ -28
I TES 604/28/28 10,28% 1033% @ -54
9.5% TES 7 3/4 09/18/30 10,37% 1045% @ -8.2
' TES 73/4 03/26/31 10,59% 1053% @ 56
855 TES 7 06/30/32 10,72% 1076% @ -37
® ©15/09/2023 TES 13 1/4 02/09/33 10,88% 1091% @ -3.2
7,5% ©14/09/2023 TES 7 1/4 10/18/34 11,00% 1091% @ 90
TES 6 1/4 07/09/36 10,99% 1095% @ 39
. TES 9 1/4 05/28/42 11,14% 11,17% @ 23
"o 5 10 15 20 25 30 TES 7 1/4 10/26/50 11,03% 11,13% @ -104

Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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