Informe de Fondos de Inversion Colectiva
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Comportamiento del portafolio

El viernes los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento favorable donde las referencias de la
curva bajaron (valorizaron) 5 puntos basicos durante
la jornada. Por su parte, las tasas de los bonos del
tesoro americano a 10 anos cerraron al 4.6141%
bajaron en comparacion al dia anterior, cuando
habian cerrado en 4.6589%.

TES TASA FIJA

La deuda privada en tasa fija presentd un
comportamiento favorable donde los nodos de la
curva bajaron (valorizaron) 12 puntos basicos durante
la jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA

Variacién en Puntos Basicos.

Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentaron un comportamiento
mixto donde los margenes de negociacién en el corto
plazo subieron (desvalorizaron) 2 puntos basicos y en
el largo plazo bajaron (valorizaron) 4 puntos basicos
durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacion en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR presentd un comportamiento favorable donde
los margenes de negociacion bajaron (valorizaron) 4
puntos basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

Variacion en Puntos Basicos

FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al
IBR presentaron rendimientos positivos explicados
por el buen comportamiento en sus margenes de
negociacion y la alta causacion de estos titulos.
Ademas, la deuda privada a tasa fija mostré un
comportamiento favorable debido a la valorizacion de
las tasas de negociacion.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija y los TES
mostraron un comportamiento favorable explicado
por la disminucion en las tasas de negociacion.
Ademas, la deuda privada indexada al IPC y al IBR
presentaron rendimientos positivos debido a la alta
causacion de estos titulos y a la valoracion de sus
margenes de negociacion. Durante la jornada, el dolar
presento un comportamiento favorable con respecto
al dia anterior.
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Noticias Economicas

« Las ventas al por menor en EE. UU. tuvieron un
crecimiento de 0,7% m/m en septiembre, por encima
de la expectativa de 0,3% m/m de los analistas y
ligeramente por debajo del 0,8% m/m registrado en
agosto (cifra que fue revisada al alza desde 0,6% m/m).
De hecho, el crecimiento anual de las ventas al por
menor se acelerd significativamente hasta 3,8% a/a
desde el 2,9% a/a anterior, el crecimiento anual mas
alto desde febrero del presente afio y pone en
evidencia la resiliencia del consumo de los hogares. Por
su parte, la produccion industrial crecié 0,3% m/m, por
encima de la expectativa de 0,0% de los analistas y
desacelerandose desde el 0,4% m/m anterior. Asi las
cosas, la variacion anual de la produccién se mantuvo
en 0,3%. El mayor diferencial entre el crecimiento anual
de las ventas y la produccion podria ralentizar el
proceso de desaceleracion de la inflacion subyacente
en Estados Unidos y en consecuencia extender el
periodo de tasas altas de la Reserva Federal.

« En Pert, el Indice de Actividad Econémica registré
una contraccion anual de 0,6% a/a en agosto, lo que
sorprendio al promedio de analistas quienes preveian
que el ritmo de contraccion se redujera hasta 0,2% a/a
desde la contraccion de 1,3% a/a en julio. Asi las cosas,
en lo corrido del tercer trimestre del afio, el indicador
registra una contraccion de 0,9%, contrario a la
expectativa de los analistas de un crecimiento positivo
de 1,2% a/a en el PIB del 3T23 que modifiquen las
expectativas de los analistas sobre los movimientos de
la tasa de interés. El Banco Central de Perud inicid
recientemente su ciclo de bajada de la tasa de politica,
con dos recortes de 25 pbs, llevandola al 7,25%,
soportado por la desaceleracién de la inflacion hasta
5,0% a/a en septiembre desde el 8,6% a/a maximo
alcanzando en ene-23. Adicionalmente, se espera que
la inflacion continle desacelerandose hasta cerrar el
afo sobre 4,7% a/a. En este contexto, el promedio de
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analistas espera continuidad en el ciclo de recortes de
la tasa hasta llevarla a 6,75% en diciembre de este afio,
sin embargo, la cifra de crecimiento conocida esta
semana podria aumentar las presiones al Banco
Central a llevar a cabo recortes de mayor magnitud.

« El Banco de la Republica reveld los nuevos resultados
de la encuesta de expectativas de analistas
econdmicos. De acuerdo con el promedio de
encuestados, se espera que la inflacion en octubre sea
de 0,37% m/m, con un rango de pronostico entre
0,26% m/my 0,55% m/m. De cumplirse la proyeccion
promedio, se registraria una nueva desaceleraciéon de
la inflaciéon anual hasta 10,60% en octubre desde el
10,99% anterior. Por su parte, la expectativa de
inflacion de cierre de afio no cambid significativamente
al ubicarse en 9,56% a/a, desde el 9,55% a/a que se
esperaba en la encuesta del mes pasado. En cuanto a
los movimientos de tasa de interés y acorde a las
expectativas de inflacion aun elevadas, el mayor
porcentaje de los analistas encuestados espera que el
Banco de la Republica mantenga su tasa de referencia
inalterada en 13,25% hasta diciembre, mes en el que
iniciaria el ciclo de bajadas con un recorte de 50 pbs
que lleve la tasa al 12,75%, 25 pbs mas alta de lo que
esperaban en septiembre, cuando estimaban que la
tasa de interés terminara 2023 en 12,50%.

 Los mercados financieros internacionales operan al
cierre de la jornada con movimientos negativos. El
indice Dow Jones retrocede 0,19%, mientras que el S&P
500 cae 0,19%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerrd
con una valorizacién de 0,06%. Los precios del petroleo
operan sin cambios significativos frente al cierre de
ayer. La referencia Brent se cotiza sobre
US$89,92/barril, mientras la referencia WTI se ubica en
USD $86,68/barril. En Colombia, el ddlar cerrd en
USDCOP $4.194,0, a la baja frente al cierre anterior de
USDCOP $4.229,9.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones.de los TES
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Afos

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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