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Comportamiento del portafolio

El martes los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento desfavorable donde las referencias
de la curva subieron (desvalorizaron) 4 puntos basicos
durante la jornada. Por su parte, las tasas de los bonos
del tesoro americano a 10 aios cerraron al 4.9710%
subieron en comparacién al dia anterior, cuando
habian cerrado en 4.8327%.

TES TASA FIJA

Variacién en Puntos Basicos
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La deuda privada en tasa fija presentd un
comportamiento mixto donde los nodos de la curva
en el corto y mediano plazo bajaron (valorizaron) 8
puntos basicos y en el largo plazo subieron
(desvalorizaron) 4 puntos basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA

Variacién en Puntos Bisicos

Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC mostraron un comportamiento en
promedio favorable donde los margenes de
negociacion bajaron (valorizaron) 2 puntos basicos
durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacién en Puntos Bésicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR mostro un comportamiento favorable donde
los margenes de negociacion bajaron (valorizaron) 7
puntos basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

Variacién en Puntos Bésicos

FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al
IBR presentaron un comportamiento favorable
explicado por la valorizacion de sus margenes de
negociacion y la alta causacion de estos titulos.
Ademas, la deuda privada a tasa fija mostréd
rendimientos positivos debido al buen
comportamiento en sus tasas de negociacion en el
corto y mediano plazo.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija mostré un
comportamiento  favorable explicado por la
valorizacién de las tasas de negociacion. Ademas, la
deuda privada indexada al IBR presento rendimientos
positivos debido a la disminuciéon en los margenes de
negociacion de estos titulos. Por otro lado, la deuda
privada indexada al IPC tuvo un comportamiento
desfavorable en las referencias de largo plazo
explicado por las desvalorizaciones en los titulos con
vencimientos de 3 afios (1095 dias) de 7 puntos
basicos. Los TES mostraron un comportamiento
desfavorable debido a las desvalorizaciones en sus
tasas de negociacion. Durante la jornada, el dolar
presento un comportamiento favorable con respecto
al dia anterior.
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Noticias Econémicas

« En Estados Unidos, el indice Manufacturero de la FED
de Filadelfia se ubic6 en -9,0% en octubre
recuperandose desde su lectura anterior de -13,5%
aungue sin cumplir con la expectativa de los analistas
de una recuperacion hasta el -6,0%, completando asi
12 meses en terreno negativo desde septiembre de
2022. A pesar de no cumplir con la expectativa, el
resultado de octubre mejora significativamente frente
al minimo alcanzando en abril de este afio cuando el
indicador cayd hasta -31,3%, en medio de las
preocupaciones de la crisis del Silicon Valley Bank.
Adicionalmente, se conocieron las peticiones iniciales
por subsidio de desempleo, que en la semana
terminada el 12 de octubre fueron de 198 mil, por
debajo de la expectativa de los analistas de 210 mil y
ubicandose como el nivel mas bajo desde marzo de
este afio, lo que habla de la resiliencia del mercado
laboral. Los fundamentales conocidos recientemente
refuerzan la hipdtesis de un aterrizaje suave de la
economia norteamericana que probablemente
prolongue el periodo de tiempo en el que las tasas de
interés de la Fed deberan permanecer altas.

* El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell se
pronuncid hoy ante los medios, con mensajes
relevantes sobre el futuro de la politica monetaria. El
funcionario inicialmente destacé que el entorno local e
internacional aun es incierto y tiene varios riesgos que
llevarian a la Reserva Federal a proceder con cuidado
en sus decisiones de politica monetaria. Luego se
refirid al endurecimiento de las condiciones financieras
y al aumento significativo de los rendimientos de los
tesoros que restan presiones a la FED a continuar con
los incrementos de tasas. La lectura del discurso por
parte de los mercados fue positiva, ya que aumenta la
probabilidad de un escenario central de estabilidad de
las tasas de interés. Finalmente, y en una ronda de
preguntas luego del discurso, Powell reafirmd que las
decisiones de politica seguiran tomandose mes a mes
con la nueva informacion disponible, sefialando los
riesgos de la resiliencia del mercado laboral y una
inflacion que, si bien se desacelera, sigue siendo
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demasiado alta. “La incertidumbre, tanto antigua como
nueva, complican nuestra tarea de equilibrar el riesgo
de ajustar demasiado la politica monetaria con el
riesgo de ajustarla muy poco”, dijo Powell.

* Expectativas Asia: Hoy en China se toma decision
sobre las tasas de referencia a uno y cinco afios, en la
que el promedio de analistas espera estabilidad en los
niveles actuales de 3,45% y 4,20%, respectivamente.
Los datos de PIB, produccién y ventas conocidos ayer,
con resultados superiores a las expectativas,
permitirian a las autoridades - financieras chinas
mantener inalteradas sus tasas, a la espera de mas
informacion sobre el desempefio de la actividad
econdmica y la necesidad de algun ajuste.
Adicionalmente en Asia, hoy se conocera la inflacion
de Japon, en donde el promedio de analistas espera
una desaceleracion anual hasta el 2,7% a/a en
septiembre, desde el 3,1% a/a anterior. El resultado
sera fundamental en las discusiones sobre un posible
ajuste de la politica monetaria del Banco Central de
Japon, que ha mantenido sus tasas inalteradas en -0,1%
en medio del ciclo inflacionario global y local. En la
dltima minuta del Emisor, los miembros de junta
argumentaron la estabilidad en la tasa sobre la
incertidumbre en la sostenibilidad de la inflacion
alrededor de su objetivo de 2,0% y que un movimiento
alcista de las tasas podria encaminar nuevamente la
inflacion japonesa a un periodo deflacionario.

* Los mercados financieros internacionales operan al
cierre de la jornada con movimientos negativos. El
indice Dow Jones retrocede 0,16%, mientras que el S&P
500 cae 0,15%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerro
con una desvalorizacion de 0,38%. Los precios del
petréleo operan con ganancias frente al cierre anterior.
La referencia Brent se cotiza sobre US$92,35/barril,
mientras la referencia  WTI se ubica en USD
$89,28/barril. En Colombia, el dolar cerré en USDCOP
$4.240,0, a la baja frente al cierre anterior de USDCOP
$4.253,0.
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Comportamiento de los principales activos
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.

2

Siganos en...
FIDUCOLDEX 3(\ vloKin
Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S. A. anos @




