Informe de Fondos de Inversion Colectiva

miércoles, 25 de octubre de 2023

Comportamiento del portafolio

El martes los titulos TES en tasa fija presentaron un La deuda privada que paga rendimientos con base en
comportamiento desfavorable debido a que las el IBR mostré un comportamiento favorable donde
referencias de la curva subieron (desvalorizaron) 16 los margenes de negociacion bajaron (valorizaron) 18
puntos basicos durante la jornada. Por su parte, las puntos basicos durante la jornada.

tasas de los bonos del tesoro americano a 10 afios

cerraron al 4.8351% bajaron en comparacién al dia DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR
anterior, cuando habian cerrado en 4.8460%. [ —
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Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al

la deuda privada en tasa fija presento un IBR presentaron un< comportamiento favorable
comportamiento favorable donde los nodos de la debido a la valorizacién en sus margenes de
curva bajaron (valorizaron) 8 puntos basicos durante negociacién y a la alta causacion de estos titulos.
la jornada. Ademés, la deuda privada a tasa fija mostrd
rendimientos positivos explicados por el buen

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA comportamiento en sus tasas de negociacion.

Variacién en Puntos Basicos
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Durante el dia, la deuda privada a tasa presentd
rendimientos positivos explicados por el buen
comportamiento en sus tasas de negociacion.
Ademas, la deuda privada indexada al IBR mostré un
comportamiento  favorable  debido a las
valorizaciones en sus margenes de negociacién. Por
otro lado, la deuda privada indexada al IPC presento
valorizaciones en el corto plazo y un comportamiento
desfavorable en el largo plazo. Los TES tuvieron
desvalorizaciones en sus tasas de negociacion lo que
generd un comportamiento desfavorable. Durante la

‘ x ‘ jornada, el dolar presentd un comportamiento
0 I & I 111 desfavorable con respecto al dia anterior.

Los titulos de deuda privada que pagan interés
basados en el IPC presentaron un comportamiento
mixto donde los margenes de negociacién en el corto
plazo bajaron (valorizaron) 3 puntos basicos y en el
largo plazo subieron (desvalorizaron) 4 puntos
basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacion en Puntos Basicos
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Noticias Econémicas

« En China, el gobierno decidid ampliar el limite del
déficit fiscal para 2023 hasta 3,8% desde el 3,0%
establecido en marzo de este afio. Asi las cosas, el
gobierno planea emitir deuda soberana por un billén
de yuanes (equivalente a USD$ 137 mil millones) que
usara principalmente para inversion en infraestructura
y ayuda en casos de desastres. Luego de la noticia, el
indice accionario Hang Seng alcanzo una valorizacion
de 2,4%. El avance de las acciones y optimismo de los
inversionistas en China fue cortado por el anuncio del
primer impago de un bono en délares de la compaiiia
Country Garden, el mayor promotor inmobiliario local
en los Ultimos seis afios. El fideicomitente CitiCorp
declard que la semana pasada se habia cumplido el
plazo maximo de 30 dias luego de la fecha estipulada
del pago de las obligaciones, sin dar mas detalles al
respecto. En medio de esto, es probable que el proceso
de reestructuracion que planeaba la empresa desde
hace un par de meses se adelante e incluso deba ser
mas drastico de lo esperado. Es importante resaltar
que el sector inmobiliario y la industria asociada
representan cerca del 20,0% del PIB chino y que, de no
recobrar la confianza de los inversionistas sera dificil
alcanzar los objetivos de crecimiento de corto vy
mediano plazo. El promedio de analistas y el gobierno
prevéen un crecimiento de 5,0% para 2023, una cifra
que se ha puesto en duda en varias ocasiones este afio,
por riesgos sobre el consumo de los hogares y el sector
inmobiliario.

* La confianza empresarial en Colombia tuvo resultado
mixtos en septiembre, segun la encuesta realizada por
Fedesarrollo. La confianza comercial mejord hasta
ubicarse en 15,1% desde el 12,4% del mes previo, como
consecuencia de una recuperacion pronunciada en las
expectativas para el proximo semestre, lo que podria
estar asociado a la expectativa de desaceleracién de la
inflacion y de menores tasas de interés en seis meses.
En contraste, la confianza industrial, se deteriord, al
ubicarse en septiembre en 0,8%, por debajo del 3,7%
de agosto, aunque se mantiene en terreno positivo y
por encima del minimo alcanzado en abril de este afio
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cuando el indicador se ubico en -5,9%. El deterioro del
ultimo mes se dio como consecuencia principalmente
de una caida de las expectativas para el proéximo
trimestre.  Las cifras de confianza empresarial en
septiembre dan sefiales positivas sobre el desempefio
futuro de las ventas minoristas en contraste con un
mayor deterioro de la produccion industrial, lo que
agrega incertidumbre alrededor de la senda esperada
del crecimiento econdmico para lo que resta del afio.
Cabe recordar que el promedio de analistas espera un
crecimiento econdémico de 1,2% en el consolidado de
2023.

* Expectativas Estados Unidos: Mafiana se publicara el
resultado del PIB del tercer trimestre del afio, para el
que el promedio de analistas espera una aceleracion
del consumo de los hogares que impulse el
crecimiento del PIB hasta 4,3% t/a desde 2,1% t/a en
2T23. Adicionalmente, se conoceran las ordenes de
bienes durables con corte a septiembre, para las que
el promedio de analistas prevé un crecimiento mensual
de 1,8%, significativamente mayor al 0,1% m/m en
agosto. Las cifras cobran relevancia en medio del
debate de la duracion de las tasas altas de la Reserva
Federal. El promedio de analistas espera que las tasas
de referencia se mantengan en e rango actual de 5,25-
5,50% por lo menos hasta el final del primer trimestre
del 2024, seguido de un ciclo de reducciones que
posicione el rango maximo de las tasas en 4,5% al
cierre del afio.

* Los mercados financieros internacionales operan al
cierre de la jornada con movimientos negativos. El
indice Dow Jones retrocede 0,29%, mientras que el
S&P 500 lo hace en 1,46%. En Europa, el indice
Eurostoxx 50 cerré con una valorizacién de 0,20%. Los
precios del petréleo operan con ganancias frente al
cierre anterior. La referencia Brent se cotiza sobre
US$89,68/barril, mientras la referencia WTI se ubica en
USD $84,90/barril. En Colombia, el doélar cerr6 en
USDCOP $4.195,9, a la baja frente al cierre anterior de
USDCOP $4.217,0
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent Spot
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Fuente: Bloomberg Fuente:Bloomberg

Variaciones.de los TES

TES Tasa Fija 25/10/2023 24/10/2023 Var. Diaria pbs
e TES 1007/24/24 8,81% 880% @ 10
12,5% TES 6 1/4 11/26/25 10,90% 108% @ 51
TES 71/208/26/26 11,21% 1,16% @ 42
11,5% TES 53/411/03/27 11,40% 1134% @ 58
1055 TES 6 04/28/28 11,41% 11,15% @ 259
' TES 7 3/409/18/30 11,59% 11,50 @ 95
9,5% TES 73/403/26/31 11,66% 11,58% @ 80
° TES 7 06/30/32 11,80% 11,82% @ -20
8,5% ©25/10/2023 TES 13 1/4 02/09/33 12,08% 11,98% @ 104
on ®24/10/2023 TES 7 1/410/18/34 12,06% 1200 @ 56
’ TES 6 1/407/09/36 12,10% 1201% @ 94
65% TES 9 1/4 05/28/42 12,31% 12,19% @ 119
0 5 10 15 20 25 30 TES 7 1/4 10/26/50 12,16% 12,07% ® 94

Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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