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Comportamiento del portafolio

El miércoles los titulos TES en tasa fija no presentaron
un cambio representativo en su tasa de negociacion.
Por su parte, las tasas de los bonos del tesoro
americano a 10 afios cerraron al 4.9706% subieron en
comparacion al dia anterior, cuando habian cerrado
en 4.8367%.
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La deuda privada en tasa fija presentd un
comportamiento favorable donde los nodos de la
curva bajaron (valorizaron) 3 puntos basicos durante
la jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA
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Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentaron un comportamiento
mixto donde los margenes de negociacién en el corto
plazo bajaron (valorizaron) 2 puntos basicos y en el
largo plazo subieron (desvalorizaron) 1 punto basico
durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacion en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR mostré un comportamiento favorable donde
los margenes de negociacion bajaron (valorizaron) 20
puntos basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

Variacién en Puntos Basicos

FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija presento
rendimientos positivos explicados por el buen
comportamiento de sus tasas de negociacion.
Ademas, la deuda privada indexada al IPC y al IBR
mostraron un comportamiento favorable debido a la
valorizacién en sus margenes de negociacion y a la
alta causacion de estos titulos.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al
IBR presentaron un comportamiento favorable en sus
margenes de negociacibn lo que generd
rendimientos positivos de estos titulos. Ademas, la
deuda privada a tasa fija y los TES mostraron un
comportamiento  favorable explicado por las
valorizaciones en sus tasas de negociacién y a la alta
causacion de estos titulos. Durante la jornada, el dolar
presentd un comportamiento desfavorable con
respecto al dia anterior.
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Noticias Econémicas

* El PIB en EE. UU. sorprendio al mercado al registrar
una aceleracion en el crecimiento hasta 4,9% t/a en
3723, por encima del 4,5% que esperaba el promedio
de analistas, desde el 2,1% t/a en el trimestre anterior.
El mayor aporte al crecimiento se dio por parte del
consumo de los hogares, que alcanzo un crecimiento
del 4,0% t/a desde el 0,8% t/a anterior, lo que explica
2,7 puntos porcentuales del crecimiento de 4,5% t/a
del PIB total. El componente de inversion, por su parte,
crecié 8,4% t/a, superior al 5,2% t/a un trimestre atras,
sin embargo, el mejor desempefio se dio
exclusivamente por acumulacion de inventarios, pues
en contraste, se registrd una fuerte desaceleracion de
la inversién fija hasta 0,8% t/a desde el 52% t/a
anterior. La aceleracién del consumo de los hogares,
en un contexto de alta inflacion y elevadas tasas de
interés ratifica la resiliencia de la actividad economica
y probablemente implique una extension del periodo
de tiempo en que las tasas de interés de la FED
deberan permanecer elevadas.

« El Banco Central Europeo decidid mantener sus tasas
de referencia inalteradas, ubicando la tasa principal de
refinanciamiento en 4,5%, en linea con la expectativa
de los analistas y el comunicado de prensa de la
reunion anterior. La frase “Sobre la base de su
evaluacion actual, el Consejo de Gobierno considera
que los tipos de interés oficiales del BCE se encuentran
en niveles que, mantenidos durante un periodo
suficientemente largo, contribuiran sustancialmente a
este objetivo” fue ratificada en esta reunién, en un
contexto de continuidad de desaceleracion de la
inflacion 'y un débil desempefio de la actividad
econémica. De cara a las siguientes reuniones vy
refiriéndose a la duracion de “un periodo de tiempo
prolongado”’, la presidenta del Emisor, Christine
Lagarde, declar6 que dependera de la nueva
informacion disponible con corte a cada reunién, pero
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destacd que hablar de recortes en las tasas es aun
prematuro. Lagarde resaltd en su discurso que los
riesgos sobre la inflacion se -mantienen al alza,
asociados a un mercado laboral aun fuerte, riesgos
climaticos que puedan presionar al alza los precios de
los alimentos y los conflictos geopoliticos que podrian
significar aumentos de precios de la energia.

« Expectativa Chile: El Banco Central de Chile se retne
hoy para tomar decisién de politica monetaria, con el
promedio de analistas a la espera de un recorte de 75
pbs que lleve la tasa de referencia al 8,75% desde el
nivel actual. La decisién estaria soportada por la
desaceleracion de la inflacion en el pais, que en
septiembre de este afio se ubicoé en 5,1% a/a, alejada
del maximo alcanzado en agosto de 2022 del 14,2%
a/a. Adicionalmente, el promedio de analistas prevé
que la inflacion continde cediendo hasta ubicarse en
4,4% a/a al cierre del afio. Todo esto en un contexto
complicado de crecimiento, con ftres trimestres
consecutivos de contraccion del PIB, ademas de una
recesion esperada para el consolidado de 2023 de
0,2%. Asi las cosas, el promedio de analistas espera
otro recorte adicional en diciembre de 75 pbs, lo que
implica una tasa de cierre de afio en 8,0%.

* Los mercados financieros internacionales operan al
cierre de la jornada con movimientos negativos. El
indice Dow Jones retrocede 0,55%, mientras que el
S&P 500 lo hace en 0,75%. En Europa, el indice
Eurostoxx 50 cerrd con una desvalorizacion de 0,59%.
Los precios del petroleo operan con pérdidas frente al
cierre anterior. La referencia Brent se cotiza sobre
US$87,96/barril, mientras la referencia WTI se ubica en
USD $83,26/barril. En Colombia, el ddlar cerrd en
USDCOP $4.128,8, a la baja frente al cierre anterior de
USDCOP $4.195,9.
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Comportamiento de los principales activos
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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