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Comportamiento del portafolio

El martes los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento desfavorable debido a que las tasas
de negociacion subieron (desvalorizaron) 19 puntos
basicos. Por su parte, las tasas de los bonos del tesoro
americano a 10 afos cerraron al 4.4331% bajaron en
comparacion al dia anterior, cuando habian cerrado
en 4.6510%.

TES TASA FIJA

Variacion en Punitos Bésicos

La deuda privada en tasa fija mostré un
comportamiento mixto donde los nodos de la curva
en el corto plazo subieron (desvalorizaron) 3 puntos
basicos y en el largo plazo bajaron (valorizaron) 6
puntos basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA
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Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentaron un comportamiento
mixto donde las referencias de la curva en el corto
plazo bajaron (valorizaron) 8 puntos basicos y en el
largo plazo subieron (desvalorizaron) 2 puntos
basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacitn en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR mostré un comportamiento favorable donde
los margenes de negociacion bajaron (valorizaron) 6
puntos basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

Variacién en Puntos Bisicas

FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IBR y al
IPC presentaron rendimientos positivos explicados
por el buen comportamiento en sus margenes de
negociacion y a la alta causaciéon de estos titulos.
Ademas, se presentaron valoraciones en las tasas de
negociacion de los titulos de deuda privada a tasa fija
lo que generd un comportamiento favorable pese a
las desvalorizaciones de las referencias de 2 afios (730
dias).

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija y los TES
tuvieron un comportamiento favorable debido a las
valorizaciones en sus tasas de negociacién y a la alta
causacion de estos titulos. Ademas, la deuda privada
indexada al IBR 'y al [IPC mostraron un
comportamiento  favorable explicado por la
valorizacién de sus margenes de negociacion.
Durante la jornada, el dolar presentd un
comportamiento desfavorable con respecto al dia
anterior.
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Noticias Economicas

e En Estados Unidos, las ventas minoristas se
contrajeron 0,1% m/m en octubre, menos de lo
esperado por los analistas, que preveian una
contraccion de 0,3% m/m, lo que contrasta con el
crecimiento de 0,9% m/m en septiembre (cifra que
ademas fue revisada al alza desde 0,7% m/m). La
contraccion de las ventas minoristas por debajo de lo
esperado por el promedio de analistas se suma a las
sorpresas al alza que han generado la publicacion de
datos macroeconémicos en los Ultimos meses y que
refuerza la expectativa del aterrizaje suave de la
economia que podria extender el periodo de tiempo
en el que la FED mantenga elevadas sus tasas de
interés.

* En Reino Unido, la inflacién se desacelerd mas que lo
que se esperaba, al ubicarse 4,6% a/a en octubre,
inferior al 4,7% a/a esperado por el promedio de
analistas, desde el 6,7% a/a en septiembre. Si bien la
desaceleracion  fue generalizada, el principal
responsable de una caida mas marcada de la inflacion
en el mes fue el sector de servicios para el hogar, que
fue favorecido por los menores precios del gas y la
electricidad al compararse contra el mismo mes un afio
atras. Asi las cosas, la inflacion subyacente se
desacelerd hasta 5,7% a/a, también por debajo de la
expectativa del promedio de analistas, que preveian
que la cifra se desacelera hasta 5,8% a/a, desde el 6,1%
a/a un mes atras. Luego del dato, las expectativas de
tasas del Banco Central de Inglaterra, derivadas de las
implicitas de titulos de deuda cambiaron y ahora
sugieren el primer recorte en mayo de 2024,
adelantando un mes el ciclo de bajadas desde la
lectura de las implicitas antes del dato.
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« En Colombia, el PIB se contrajo 0,3% a/a en 3723,
contrario a la expectativa de los analistas, que preveian
una ligera aceleracion del crecimiento hasta 0,5% a/a
desde el 0,4% a/a reportado en 2T23 (cifra que fue
revisada al alza desde 0,3% a/a). Por el lado de la
demanda, el desempefio fue explicado principalmente
por una aceleracion de la contraccion de la inversion
hasta 11,0% a/a superior a la caida de 7,7% a/aen 2723,
ademas de una desaceleracion del consumo de los
hogares que crecid 0,4% a/a en 3123, inferior al
crecimiento de 0,8% a/a en 2T23. En contraste, el
sector externo mejoréd su desempefio, mientras el
gasto publico se mantuvo estable, lo que no fue
suficiente para compensar el deterioro de la inversion
y el consumo de los hogares. Por el lado de la oferta,
el desempefio de los sectores fue mixto, con
contracciones pronunciadas de los sectores de
"Construccion”, “Manufactura” y “Comercio”, en
contraste con mejor desempefio frente al trimestre
anterior de sectores como “Agricultura”, “Suministro de
electricidad, gas y agua” y "Administracion publica y
defensa”. En lo corrido del afio, la economia
colombiana registra un crecimiento de 1,0% a/a, lo que
sesga a la baja el crecimiento esperado del promedio
de analistas de 1,2% en el consolidado de 2023.

* Los mercados financieros internacionales operan al
cierre de la jornada con movimientos positivos. El
indice Dow Jones sube 0,25%, mientras que el S&P 500
lo hace en 0,19%. En Europa, el indice Eurostoxx 50
cerrd con una valorizacion de 0,55%. Los precios de
petréleo operan con pérdidas. La referencia Brent se
cotiza sobre US$81,74/barril, mientras la referencia WTI
se ubica en USD $77,26/barril. En Colombia, el ddélar
cerr6 en USDCOP $4.025,0, al alza frente al cierre
anterior de USDCOP $3.971,5.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
TES Tasa Fija 15/11/2023 14/11/2023 Var. Diaria pbs
11,5%

TES 10 07/24/24 9,82% 971% @ 11,0
o TES 6 1/4 11/26/25 9,90% 1018% @ -27,9
' TES 71/208/26/26 10,04% 1017% @ -128
10.5% TES 53/411/03/27 10,18% 1025% @ -7,0
' TES 604/28/28 10,21% 1035% @ -139
1005 TES 73/409/18/30 10,37% 1044% @ -75

' TES 73/403/26/31 10,60% 1051% @ 90
055 TES 706/30/32 10,60% 1067% @ -7,0
' ®15/11/2023 TES 13 1/4 02/09/33 10,64% 10,76% @ -11,7
o0 ®14/11/2023 TES 71/410/18/34 10,65% 1081% @ -159
TES 61/4 07/09/36 10,75% 108% @ -10,0
8% TES 91/405/28/42 10,99% 11,00 @ -100
0 5 10 15 20 25 30 TES 7 1/4 10/26/50 10,89% 10,99% @ -100

Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar

inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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