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Comportamiento del portafolio

El viernes los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento  mixto donde las tasas de
negociacion en el corto plazo bajaron (valorizaron) 4
puntos basicos y en el largo plazo subieron
(desvalorizaron) 11 puntos basicos. Por su parte, las
tasas de los bonos del tesoro americano a 10 afios
cerraron al 4.4411% bajaron en comparacion al dia
anterior, cuando habian cerrado en 4.4477%.

TES TASA FIJA

La deuda privada en tasa fija mostré un
comportamiento en promedio desfavorable donde
los nodos de la curva subieron (desvalorizaron) 3
puntos basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA

Variacion en Puntos Bésicos
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Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentaron un comportamiento
mixto donde las referencias de la curva en el corto
plazo subieron (desvalorizaron) 8 puntos basicos y en
el largo plazo bajaron (valorizaron) 2 puntos basicos
durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variaadn en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR mostr6 un comportamiento en promedio
favorable donde los margenes de negociacion
bajaron (valorizaron) 7 puntos basicos durante la
jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

Variacion en Puntos Bisicos

FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija presentd
un comportamiento favorable debido a la alta
causacion de estos titulos. Ademas, la deuda privada
indexada al IBR mostrd rendimientos positivos
explicados por la valorizacion de sus margenes de
negociacion. Por otro lado, la deuda privada indexada
al IPC tuvo un comportamiento desfavorable debido
al comportamiento de sus margenes de negociacion
en el corto y mediano plazo.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija y los TES
tuvieron un comportamiento favorable debido a la
alta causacion de estos titulos. Ademas, la deuda
privada indexada al IBR presentd rendimientos
positivos explicados por las valorizaciones de los
margenes de negociacion. Por otro lado, la deuda
privada indexada al IPC mostré un comportamiento
desfavorable debido a las desvalorizaciones de sus
margenes de negociacion. Durante la jornada, el dolar
presentd un comportamiento favorable con respecto
al dia anterior.

Siganos en...
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Noticias Economicas

« En Argentina, Javier Milei, fue elegido presidente con
un 57% de votos a favor, con una diferencia
significativa frente a su contrincante de segunda vuelta
Sergio Massa, actual ministro de economia del pais.
Milei recibe Argentina con una inflacion de 142% y una
moneda significativamente depreciada. El délar Blue o
tipo de cambio informal en Argentina pasé de $25
pesos argentinos por délar en mediados de 2018 hasta
$950 pesos por dolar el pasado viernes. Al respecto, el
presidente electo ha planteado la eliminacion del
banco central y la dolarizacion de la economia, una
propuesta muy controversial. Milei también hizo un
llamado de atencion al gobierno actual para que se
haga responsable hasta el final de su mandato, el 10 de
diciembre, el dia en el que Milei asumira la presidencia.
Hoy es jornada festiva en Argentina, por lo que no
operan los mercados y se dificulta la lectura de los
operadores al respecto. Cabe resaltar que los
principales mercados reportaron caidas luego de la
primera vuelta de elecciones, que dio como vencedor
al candidato Sergio Massa.

« En Chile, el PIB crecié 0,6% a/a en 3723, por encima
de la expectativa de los analistas, que preveian un
crecimiento de 0,2% a/a desde la contraccion de 0,8%
a/a en 2T23 (cifra que fue revisada al alza desde la
primera estimacion de 1,1% a/a). El crecimiento fue
soportado por un mejor desempefio del sector
externo, asi como una aceleracion del crecimiento del
gasto publico y una moderacion del ritmo de
contraccion del consumo de los hogares, en contraste
con una contraccion de la inversion desde el
comportamiento aun positivo el trimestre anterior. Si
bien las cifras mejoran frente a las expectativas, es
probable que la economia no logre revertir la
contraccion del primer semestre del afio y cierre 2023
con una variacion del PIB negativa. El FMI proyecté en
su ultimo informe una contraccion del PIB para este
afo del 0,5%. En este sentido, la postura de politica
monetaria del Banco Central de Chile no deberia
cambiar significativamente, que, en medio del proceso

2

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S. A.

FIDUCOLDEX 3(\

de desaceleracion de la inflacidn, continuaria con su
ciclo de recortes de tasa en diciembre con una bajada
de 50 pbs, de acuerdo con el promedio de analistas.

« En Colombia, Fedesarrollo publicd la encuesta de
opinién financiera de  noviembre, en la que se
conocieron los prondsticos de las variables
macroeconémicas: mas importantes del pais. El
promedio de analistas espera que la inflacién anual
continlie desacelerandose en lo que resta del afio, al
pasar de 10,48% a/a en octubre a 10,17% a/a en
noviembre y se reduzca nuevamente en diciembre
hasta 9,60% a/a, proyeccion que fue revisada
ligeramente a la baja desde el 9,62% a/a estimado para
cierre de afio en la encuesta de octubre. Por otro lado,
la proyeccion de crecimiento del consolidado del afio
se mantuvo en 1,2%, sin embargo, esta encuesta no
alcanzo a incorporar la contraccion efectivamente
registrada del PIB de 0,3% a/a de 3T23. La proyeccion
de crecimiento de 1,2% estaba sujeta a un crecimiento
de 0,5% en 3723, cifra alejada de la observada, lo que
supondria una revision a la baja de la expectativa del
crecimiento en las siguientes encuestas. En este
contexto, el promedio de analistas prevée que el Banco
de la Republica inicie su ciclo de recortes de la su tasa
de referencia en diciembre con 25 pbs, que ubique la
tasa de referencia en 13,0%.

* Los mercados financieros internacionales operan al
cierre de la jornada con movimientos positivos. El
indice Dow Jones sube 0,40%, mientras que el S&P 500
lo hace en 0,41%. En Europa, el indice Eurostoxx 50
cerrd con una valorizacion de 0,04%. Los precios de
petréleo operan con ganancias significativas,
expectantes de la reunién que tendra la OPEP+ el
domingo 26 de noviembre. La referencia Brent se
cotiza sobre US$82,74/barril, mientras la referencia
WTI se ubica en USD $78,03/barril. En Colombia, el
délar cerré6 en USDCOP $4.037,0, a la baja frente al
cierre anterior de USDCOP $4.090,0.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacion Intradia del délar
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
TES Tasa Fija 20/11/2023  17/11/2023 Var. Diaria pbs
11,5%

TES 10 07/24/24 9,67% 9,58% . 8,6

1o TES 6 1/411/26/25 9,80% 984% @ -45
TES 71/208/26/26 9,90% 1003% @ -13,0
10,5% TES 53/4 11/03/27 10,04% 1015% @ -11,4
TES 604/28/28 10,04% 1019% @ -145

10,0% TES 7 3/409/18/30 10,25% 1037% @ -123
E TES 73/403/26/31 10,45% 10,57% ' -12,0

0.5% TES 706/30/32 10,60% 1070% @ -10,0
©20/11/2023 TES 13 1/4 02/09/33 10,67% 1080% @ -13,0

0,0 ®17/11/2023 TES 71/410/18/34 10,67% 1080% @ -131
TES 6 1/407/09/36 10,80% 10,87% ' -7,2

8,5% TES 91/4 05/28/42 11,00% 11,10% . -9,4
0 5 10 15 20 25 30 TES 7 1/4 10/26/50 10,90% 11,01% @ -111

Afos

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar

inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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