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Comportamiento del portafolio

El viernes los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento en promedio desfavorable donde
las referencias de la curva subieron (desvalorizaron) 9
puntos basicos. Por su parte, las tasas de los bonos
del tesoro americano a 10 afios cerraron al 4.4834%
subieron en comparacién al dia anterior, cuando
habian cerrado en 4.4615%.

TES TASA FIJA

Variacién en Puntos Bisicos
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La deuda privada en tasa fija mostré un
comportamiento mixto donde los nodos de la curva
en el corto plazo subieron (desvalorizaron) 7 puntos
basicos y en el largo plazo bajaron (desvalorizaron) 10
puntos basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA

Variacién en Puntos Bisicos
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Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentaron un comportamiento
mixto donde las referencias de la curva en el corto
plazo bajaron (valorizaron) 4 puntos basicos y en el
largo plazo subieron (desvalorizaron) 2 puntos
basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacién en Puntos Basicas
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR mostr6 un comportamiento en promedio
favorable donde las referencias de la curva bajaron
(valorizaron) 2 puntos basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

Variacién en Puntos Basicos

FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija presento
rendimientos  positivos  explicados  por el
comportamiento  favorable de las tasas de
negociacion en el largo plazo. Ademas, la deuda
privada indexada al IBR mostré un comportamiento
favorable debido a la alta causacion de estos titulos y
a la valorizacion es sus margenes de negociacion. Por
otro lado, la deuda privada indexada al IPC tuvo un
comportamiento  desfavorable debido a las
desvalorizaciones de los margenes de negociacion.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija mostré un
comportamiento favorable explicado por la alta
causacion de estos titulos. Ademas, la deuda privada
indexada al IPC y al IBR tuvieron rendimientos
positivos debido al buen comportamiento en las tasas
de negociacion de estos titulos. Por otro lado, los TES
presentaron un comportamiento desfavorable debido
al comportamiento en las tasas de negociacion.
Durante la jornada, el dolar presentd un
comportamiento favorable con respecto al dia
anterior.
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Noticias Economicas

En Estados Unidos, se conocid la nueva encuesta de
analistas econdmicos realizada por Bloomberg. El
promedio de 73 analistas elevd su proyeccion de
crecimiento de 2023 y 2024 hasta 2,4% y 1,2%, desde
22% y 10%, respectivamente. En contraste, la
expectativa de inflacién se redujo ligeramente para
cierre de 2023 hasta 3,3% desde el 3,4% estimado un
mes atras, mientras la de 2024 se mantuvo inalterada
en 2,4%. En este contexto, el promedio de analistas no
modificd su expectativa de tasas, previendo que al
cierre de 2023 la FED mantenga su rango méaximo de
la tasa de referencia en el 5,5% actual, e inicie su ciclo
gradual de bajadas en 2724 hasta llevar la tasa al cierre
de 2024 a 4,5%.

. Expectativa Estados Unidos: Esta semana se
publicaran en Estados Unidos distintos indicadores de
actividad economica, de los que se resaltan las cifras
de ingresos y gastos personales, ademas de la inflacion
PCE. El promedio de analistas espera que los ingresos
personales desaceleren su crecimiento mensual hasta
0,2% en octubre desde el 0,3% m/m anterior, mientras
que el gasto personal lo haria igualmente hasta 0,2%
desde su crecimiento de 0,7% en septiembre. Una
mayor desaceleracion del gasto favoreceria la inflacion,
con menores presiones por el lado de demanda. En
este sentido, el promedio de analistas espera que la
inflacion PCE replique el comportamiento del IPC en
octubre y se desacelere hasta 3,1% a/a desde el 3,4%
a/a en septiembre, mientras la inflacion PCE
subyacente disminuiria hasta 3,5% a/a desde 3,7% a/a.
Adicionalmente esta semana, se publicara la segunda
estimacion del PIB de 3723, en la que el que el
promedio de analistas proyecta una ligera revision al
alza hasta 50% t/a desde el 4,9% t/a de la primera
estimacion.
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. Expectativa Colombia: Esta semana se
conocera el informe trimestral de Balanza de Pagos del
tercer trimestre del afio. Durante 2T23, el déficit de la
cuenta corriente se redujo significativamente hasta
3,0%/PIB desde el 4,2%/PIB en el primer trimestre del
aflo, mientras que la cuenta financiera registré
entradas netas equivalentes a 3,3% a/a, mas que
suficientes para financiar el déficit de la cuenta
corriente. Para 3T23, los indicadores adelantados
asociados a la balanza de pagos continuaron con un
desempefio positivo. La balanza comercial, publicada
por el DANE, mantuvo la tendencia de reduccion de su
déficit a lo largo de 3T23, mientras que las remesas
lograron crecer en el mismo periodo frente 3T23. Por
otro lado, las cifras de balanza cambiaria, publicadas
por el Banco de la Republica, reflejaron un buen
desempefio de la Inversién Extranjera Directa, que
impulsarian la cuenta financiera del pais, a pesar de
salidas en los flujos de inversion en portafolio. Vale la
pena resaltar que el equipo técnico del Banco de la
Republica proyecta un déficit de 3,4%/PIB en la cuenta
corriente, significativamente inferior al 6,2%/PIB de
2022. Adicionalmente esta semana, la junta del Banco
de la Republica tiene su reunién mensual, aunque sin
decision de tasas.

. En la jornada de hoy mercados internacionales
operan con ligeras pérdidas, en una jornada de bajo
flujo de fundamentales. El indice Dow Jones cae 0,22%,
mientras que el S&P 500 lo hace en 0,05%. En Europa,
el indice Eurostoxx 50 cerrd con una desvalorizacion de
0,40%. La referencia Brent se cotiza sobre
US$79,73/barril, mientras la referencia WTI se ubica en
USD $74,66/barril. En Colombia, la tasa de cambio
USDCOP cerré en $3.969,75, a la baja frente al cierre
anterior de USDCOP $4.040,0
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent Spot
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Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar

inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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