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Comportamiento del portafolio

El martes los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento en promedio desfavorable, donde
las referencias de la curva subieron (desvalorizaron) 12
puntos basicos. Por su parte, las tasas de los bonos
del tesoro americano a 10 afios cerraron al 4.2106%
bajaron en comparacion al dia anterior, cuando
habian cerrado en 4.2254 %.
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La deuda privada en tasa fija mostré un
comportamiento en promedio favorable donde los
nodos de la curva bajaron (valorizaron) 11 puntos
basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA

Variacién en Puntos Bésicos

Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentd un comportamiento mixto
debido a que las referencias de la curva en el corto
plazo bajaron (valorizaron) 1 punto basico y en el
largo plazo las referencias de la curva subieron
(desvalorizaron) 1 punto basico durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacién en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR mostré un comportamiento favorable alo largo
de la curva, donde los nodos de la curva bajaron
(valorizaron) 4 puntos béasicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija presentd
en promedio un comportamiento favorable debido a
las altas causaciones de estos titulos. Ademas, la
deuda privada indexada al IBR y al IPC mostraron
rendimientos positivos debido al comportamiento
favorable en los margenes de negociacion.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al
IBR mostraron un comportamiento favorable debido
a las valorizaciones en los margenes de negociacion.
Ademas, la deuda privada a tasa fija y los TES tuvieron
rendimientos positivos en sus tasas de negociacion.
Durante la jornada, el doélar presenté un
comportamiento favorable con respecto al dia
anterior.
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Noticias Economicas

En Estados Unidos la inflacion del Indice de
Precios al Productor (IPP) se desaceleré en noviembre,
al ubicarse en 0,9% a/a, por debajo de la expectativa
de 1,0% a/a 'y del 1,2% a/a en octubre (cifra revisada a
la baja desde 13% a/a). La desaceleracion fue
generalizada, aunque el mayor aporte provino del
sector energético. En este sentido, el IPP nucleo (que
excluye alimentos y energia) se desacelerd hasta 2,0%
a/a, por debajo de la expectativa de 2,2% a/a y del
2,3% a/a en octubre (cifra revisada a la baja desde 2,4%
a/a). Los resultados del IPP son una antesala positiva
del desempefio futuro de la inflacion a los
consumidores, lo que reafirma las expectativas del
promedio de analistas de estabilidad en el rango actual
de tasas de la FED en 5,25%-5,50%, en su reunion de
hoy. La FED revelara la actualizacion de sus
proyecciones econémicas y del Dot-Plot de
expectativas de tasas de interés por parte de los
miembros de junta, lo que ayudara a ajustar las
expectativas de los mercados sobre el inicio del ciclo
de recortes de las tasas de referencia.

. La Administraciéon de Informacién Energética
(EIA por sus siglas en inglés) publico el informe
mensual de petrdleo con proyecciones actualizadas. La
agencia prevé que el precio promedio de la referencia
Brent se ubique al cierre de 2023 en US$77,5/barril, por
debajo de su estimacion en su informe de noviembre
de US$90/barril, pero superior al precio de negociacion
actual de US$73,6/barril. De igual forma, las
estimaciones del precio del petroleo para 2024 fueron
revisadas a la baja significativamente, aunque con
presiones alcistas durante el primer trimestre del afio,
periodo en el cual estarian aun vigentes los recortes de
los miembros de la OPEP+, que suman alrededor de
2,2 millones de barriles diarios. La entidad preve que
durante 1724 la cotizacion promedio de la referencia
Brent alcanzaria su maximo del afio al alcanzar hasta
US$86/barril, con una reduccién gradual hasta
US$81/barril en diciembre de 2024, proyeccion
significativamente inferior a la presentada en su
informe anterior de US$92/barril en dic-24. La agencia
soportd sus proyecciones en el inicio de una
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temporada de invierno en el mundo menos fria de lo
usual, lo que significa menores presiones de demanda
del commodity para calefaccion.

. En Colombia, la confianza del consumidor se
deterior® en noviembre, al ubicarse en -20,9% desde
el -14,0% anterior. La caida del indicador obedeci6 a
un resultado mas negativo del componente de
expectativas econdmicas, lo que es consecuente con la
lenta desaceleracion de la inflacién y unas expectativas
de crecimiento econémico deterioradas, que podrian
significar-un deterioro del mercado laboral. Vale la
pena resaltar que el deterioro de la confianza se dio a
pesar de una ligera recuperacién del componente de
condiciones economicas actuales. La disposicion a
comprar muebles y electrodomésticos aumentd en el
ultimo mes, lo que probablemente esté asociados a la
desaceleracion de la inflacion de los bienes transables.
De otro lado, la disposicion a comprar vivienda
también se recuperd, a pesar de las elevadas tasas de
interés en la economia. El resultado de la confianza del
consumidor da sefiales mixtas sobre el desempefio
futuro de los indicadores fuertes de consumo. La
mayor disposicion a comprar bienes durables vy
vivienda evidenciada en esta encuesta podria significar
un repunte del consumo al cierre de este afio, sin
embargo, la perspectiva negativa de la economia para
los siguientes doce meses agrega incertidumbre al
desempefio del consumo en 2024.

. En la jornada de hoy, los mercados
internacionales operan con movimientos marginales, a
la espera de la reunion de la FED. El indice Dow Jones
sube 0,02%, mientras que el S&P 500 lo hace en 0,06%.
En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerré con una
desvalorizacion de 0,14%. En cuanto a los precios del
petréleo, ambas referencias se recuperan ligeramente,
a medida que el ddlar pierde fortaleza. La referencia
Brent cotiza sobre US$73,92/barril, mientras la
referencia WTI se ubica en USD $69,21/barril. En
Colombia, la tasa de cambio cerr6 en USDCOP
$3.995,00, ligeramente a la baja frente al cierre anterior
de USDCOP $3.999,99.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones. de los TES
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11,05 TES 61/411/26/25 9,70% 990% @ -199
TES 71/2 08/26/26 9,85% 995% @ -101
10,5% TES 53/411/03/27 9,90% 1005% @ -148
TES 604/28/28 9,93% 1008% @ -150
10,0% TES 7 3/4 09/18/30 10,08% 1032% @ -244
,, TES 7 3/4 03/26/31 10,37% 1047% @ -101
9,5% TES 7 06/30/32 10,54% 1070% @ -16,0
 13/12/2023 TES 13 1/4.02/09/33 10,68% 1086% @ -180
9,0% ®12/12/2023 TES 71/4 10/18/34 10,65% 1088% @ -227
TES 6 1/4 07/09/36 10,78% 1094% @ -155
85% TES 91/4 05/28/42 11,01% 11,19% @ -185
o 5 10 15 20 25 30 TES 7 1/4 10/26/50 10,90% 1,00 @ -19,0

Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar

inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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