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Comportamiento del portafolio

El viernes los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento en promedio favorable, donde las
referencias de la curva bajaron (valorizaron) 1 punto
basico. Por su parte, las tasas de los bonos del tesoro
americano a 10 aflos cerraron al 3.9232% bajaron en
comparacion al dia anterior, cuando habian cerrado
en 3.9449%.

TES TASA FIJA

Variacién en Puntos Basicas
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La deuda privada en tasa fija mostré un
comportamiento en promedio favorable donde los
nodos de la curva bajaron (valorizaron) 8 puntos
basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA

Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentd un comportamiento mixto
debido a que las referencias de la curva en el corto
plazo subieron (desvalorizaron) 1 punto béasico y en el
largo plazo las referencias de la curva bajaron
(valorizaron) 2 puntos basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacién en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR mostré un comportamiento favorable a lo largo
de la curva, donde los nodos de la curva bajaron
(valorizaron) 5 puntos basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

Variacién en Puntos Basicos

FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija presento
en promedio un comportamiento favorable debido la
valorizacién en las tasas de negociacion. Ademas, la
deuda privada indexada al IBR y al IPC mostraron
rendimientos positivos debido al comportamiento
favorable en los margenes de negociacion.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al
IBR mostraron un comportamiento favorable debido
a las altas causaciones de estos titulos. Ademas, la
deuda privada a tasa fijja y los TES tuvieron
rendimientos positivos en sus tasas de negociacion.
Durante la jornada, el dolar presentd un
comportamiento favorable con respecto al dia
anterior.
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Noticias Economicas

En Estados Unidos, luego de la reunién de politica
monetaria de la FED, la semana pasada, distintos
miembros del Emisor se han pronunciado frente a los
medios, nuevamente con un tono hawkish. El
presidente de la FED de Nueva York, Jonh William
declard: "En realidad no estamos hablando de recortes
de tasas”, luego que Powell dijera en la ronda de
preguntas después de la reunion que el comité federal
ya estaba estudiando cuando se daran las condiciones
para iniciar el descenso. Ademas, Williams sefiald que
es prematuro estar pensando en un recorte de tasas en
marzo de 2024, momento en el que las implicitas de la
curva swap de Tesoros descuentan el primer recorte.
Por otra parte, Loretta Mester, presidente de la FED de
Cleveland menciond que los mercados van "un poco
por delante" de la Fed en cuanto a la reduccion de
tasas. "La siguiente fase no es cuando reducir las tasas,
aunque es en lo que estan los mercados", afiadié
Mester y dijo que la siguiente fase sera sobre cuanto
tiempo necesitan que la politica monetaria siga siendo
restrictiva.

. El Banco de la Republica revelé los nuevos
resultados de la encuesta de expectativas de analistas
econémicos. De acuerdo con el promedio de
encuestados, se espera que la inflacion en diciembre
sea de 0,64% m/m, con un rango de prondstico entre
0,35% m/m y 0,91% m/m. De cumplirse la proyeccién
promedio, la inflacién anual se desaceleraria y cerraria
el afio en 9,49% desde el 10,15% en noviembre. En
cuanto a los movimientos de tasa de interés, las
expectativas de los analistas estan divididas en
porciones similares. La mitad de los analistas prevén un
recorte de al menos 25 pbs en la reunion del Emisor
mafana, que la ubique en 13,00%, mientras la otra
mitad prevén estabilidad. Frente a la encuesta del mes
anterior, la expectativa de tasa fue revisada al alza, ya
que en noviembre el mayor porcentaje de analistas
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preveia el inicio del ciclo de recortes en la reunion de
mafana.

. En Colombia el Indicador de Seguimiento a la
Economia ISE aumento su ritmo de contraccion hasta
0,4% a/a en octubre, desde el -0,3% a/a en septiembre
(cifra que ademas fue revisada a la baja desde -0,1%
a/a). Sin embargo, el crecimiento estimado para el
3T23 fue corregido al alza desde una contraccion de
0.3% a/a, a una del 0.1% a/a. El mayor ritmo de
contraccion en octubre fue explicado principalmente
por un deterioro en la actividad econémica de los
sectores de "Comercio y Transporte” y “Manufactura y
Construcciéon”. En contraste, cuatro de las nueve ramas
de actividad presentaron un mejor desempefio en
octubre frente al mes anterior, que no fue suficiente
para compensar la caida de las ramas ya mencionadas.
Las cifras de hoy refuerzan las expectativas de un
menor crecimiento en el consolidado del afio, si bien
el promedio de analistas en la Ultima encuesta
disponible proyecta un crecimiento de 1,0%, los
registros recientes sugieren que la cifra podria ser
menor.

. En la jornada de hoy, los mercados
internacionales operan con movimientos mixtos. El
indice Dow Jones sube 0,09%, mientras que el S&P 500
lo hace en 0,52%. En Europa, el indice Eurostoxx 50
cerrd con una desvalorizacion de 0,65%. En cuanto a
los precios del petréleo, ambas referencias operan con
ganancias significativas, como consecuencia de los
ataques del grupo rebelde Huties a las embarcaciones
que pasan por el Mar Rojo, lo que ha perjudicado el
paso de mercancias y pone en riesgo el suministro de
barriles de crudo. La referencia Brent cotiza sobre
US$78,60/barril, mientras la referencia WTI se ubica en
USD $73,31/barril. En Colombia, la tasa de cambio
cerré en USDCOP $3.936,00, ligeramente a la baja
frente al cierre anterior de USDCOP $3.938,00.
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Comportamiento de los principales activos

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent Spot
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar

inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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