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Comportamiento del portafolio

El lunes los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento en promedio favorable, donde las
referencias de la curva bajaron (valorizaron) 8 puntos
basicos. Por su parte, las tasas de los bonos del tesoro
americano a 10 afios cerraron al 4.0960% bajaron en
comparacion al dia anterior, cuando habian cerrado
en 4.1110%.

TES TASA FIJA

La deuda privada en tasa fija mostré un
comportamiento en promedio desfavorable donde
los nodos de la curva subieron (desvalorizaron) 7
puntos basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA
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Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentd un comportamiento mixto
debido a que las referencias de la curva en el corto
plazo subieron (desvalorizaron) 64 puntos basicos y
en el largo plazo las referencias de la curva bajaron
(valorizaron) 1 punto basico durante la jornada

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR mostré un comportamiento desfavorable a lo
largo de la curva, donde los nodos de la curva
subieron (desvalorizaron) 3 puntos basicos durante la
jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR
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FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija presento
en promedio un comportamiento favorable debido a
la valorizacién en los margenes de negociacion.
Ademas, la deuda privada indexada al IBR y al IPC
mostraron rendimientos negativos debido al
comportamiento desfavorable en las tasas de
negociacion.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al
IBR mostraron un comportamiento favorable debido
a las altas causaciones de estos titulos. Ademas, la
deuda privada a tasa fijja y los TES tuvieron
rendimientos positivos en sus tasas de negociacion.
Durante la jornada, el dolar presentd un
comportamiento avorable con respecto al dia
anterior.
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Noticias Econdmicas

« El Banco Central de Japon dejo sus tasas inalteradas
en -0.1% en su reunidén de enero y no anuncio
modificaciones en la intervencién en la curva de
rendimientos, al mantener su objetivo de rendimiento
del titulo a 10 afios en el 0% con limite superior del
1%. Las decisiones fueron tomadas bajo el argumento
de: “con incertidumbres extremadamente altas que
rodean las economias y los mercados financieros a
nivel nacional y en el extranjero, el Banco continuara
pacientemente con la flexibilizacién monetaria
mientras responde agilmente a la evolucion de la
actividad econémica y de los precios, asi como de las
condiciones financieras. Al hacerlo, tendra como
objetivo alcanzar el objetivo de estabilidad de precios
del 2 por ciento de manera sostenible y estable,
acompafado de aumentos salariales”.
Adicionalmente, el BCJ modificd su prondstico de
inflacion para el cierre de 2024 hasta 2.4%, desde el
2.8% pronosticado en octubre y que pone en
evidencia la correccion de la inflacion de la economia
sin necesidad de modificacion de las tasas. Todo en
medio de un débil crecimiento econoémico que se
espera sea de 12% en 2024. La informacién
suministrada en la reunion disminuye las expectativas
de incremento de tasas de interés que el promedio de
analistas e implicito en el mercado esperaba para el
segundo trimestre de 2024.

* El gobierno chino sorprendié al mercado con el
anuncio de un paquete de rescate de acciones por
USD$278 mil millones de ddlares, que se ejecutara a
través de un fondo de estabilizacion para la compra
de acciones fondeado por cuentas extraterritoriales
de empresas estatales. Los impulsos anunciados por
el gobierno chino buscan mejorar la confianza
inversionista que se ha visto afectada por los
problemas financieros de las principales empresas del
sector inmobiliario, con la quiebra de Evergrande y la
reestructuracion de la deuda de Country Garden. El
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anuncio generd una importante presion al alza en los
precios del petréleo que habian empezado el dia
operando sobre los USD$ 78 /barril y superaron los
USD$ 80 /barril. El inicio de la jornada de hoy ya habia
corregido parte del movimiento y opera alrededor de
los USD$ 79.28 /barril.

. Las importaciones en Colombia fueron por
USD$ 5.16 mil millones en noviembre de 2023, 14.6%
por debajo de las realizadas en noviembre del afio
anterior, mayor a la contraccion de 12.3% en octubre.
El aumento en la caida se dio en todos los frentes,
tanto las importaciones de consumo, como la de
bienes intermedios y de capital. La contraccion de las
importaciones ayudd con una nueva reduccién del
déficit de cuenta corriente de la balanza de bienes
hasta USD$762 millones, por debajo de los USD$ 959
millones en octubre. A solo un mes de contar con la
informacion consolidada, la reduccion del déficit de
cuenta corriente en proporcion al PIB se de hasta
3.2%, significativamente menor al de 6.2% en 2022, y
gue habia aumentado fuertemente la vulnerabilidad
externa y la depreciacién de la tasa de cambio. El
cierre del déficit observado en lo corrido de 2023 ha
ayudado a la correccion de la tasa de cambio y es el
responsable de la importante apreciacién del peso
colombiano.

* Los mercados en Estados Unidos se acercan al cierre
de la jornada resultados mixtos. El indice Dow Jones
cae 0.29%, mientras que el S&P 500 aumenta 0.02%.
En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerré con una
desvalorizacion de 0.32%. En cuanto a los precios del
petroleo, la referencia Brent cotiza sobre
US$79.27/barril, mientras la referencia WTI se ubica en
USD $74.14/barril. En Colombia, la tasa de cambio
cerré en USDCOP $3.961,45, a la baja frente al cierre
anterior de USDCOP $3.904,50.
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del délar
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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