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lunes, 22 de enero de 2024

Comportamiento del portafolio

El viernes los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento en promedio desfavorable, donde
las referencias de la curva subieron (desvalorizaron) 7
puntos basicos. Por su parte, las tasas de los bonos
del tesoro americano a 10 afios cerraron al 4.1270%
bajaron en comparacion al dia anterior, cuando
habian cerrado en 4.1610%.
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La deuda privada en tasa fijja mostré un
comportamiento en promedio desfavorable donde
los nodos de la curva subieron (desvalorizaron) 7
puntos basicos durante la jornada.
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Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentd un comportamiento mixto
debido a que las referencias de la curva en el corto
plazo bajaron (valorizaron) 2 puntos basicos y en el
largo plazo las referencias de la curva subieron
(desvalorizaron) 1 punto basico durante la jornada
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR mostré un comportamiento desfavorable a lo
largo de la curva, donde los nodos de la curva
subieron (desvalorizaron) 4 puntos basicos durante la
jornada.
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FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija presento
en promedio un comportamiento favorable debido a
la valorizacion en los margenes de negociacion.
Ademas, la deuda privada indexada al IBR y al IPC
mostraron  rendimientos  positivos  debido  al
comportamiento  favorable en las tasas de
negociacion.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al
IBR mostraron un comportamiento favorable debido
a las altas causaciones de estos titulos. Ademas, la
deuda privada a tasa fijja y los TES tuvieron
rendimientos positivos en sus tasas de negociacion.
Durante la jornada, el dolar presentd un
comportamiento desfavorable con respecto al dia
anterior.

Siganos en...

fHYRCONRin)



Informe de Fondos de Inversion Colectiva

lunes, 22 de enero de 2024

Noticias Econémicas

« Ron DeSantis, candidato republicano en EEUU se
retird de la contienda electoral por la Presidencia de
Estados Unidos. Después de los pobres resultados
electorales en las primarias en Dallas de la semana
pasada, cuando Donald Trump gand con el 51% de los
votos, seqguido por DeSantis con el 21% y Nikki Haley
con el 19%. Si bien, De Santis anuncié su apoyo a
Donald Trump, hay incertidumbre alrededor sobre a
quién apoyaran sus votantes en lo que falta de la
carrera electoral de acd a noviembre, pues tan solo
unos meses atras se consideraba que el candidato mas
tendiente a derrocar a Trump como el abanderado del
partido. Algunos analistas consideran que Nikki Haley,
ex gobernadora de Carolina del Sur y embajadora de
EEUU ante la ONU, podria beneficiarse por la salida de
DeSantis, pues cuenta con apoyo de los votantes
republicanos no radicales.

* El indice lider en EEUU, aproximacion al PIB mensual,
registr6 una contraccion mensual de 0.1% en
diciembre, por debajo de la caida de 0.3% esperada
por el promedio de analistas y de 0.5% registrada en
noviembre. La publicacion entrega un sesgo al alza a
los datos de crecimiento econémico en EEUU de 4T23
que se conoceran el jueves de esta semana, en la que
el promedio de analistas espera una desaceleracion
hasta 2.0% trimestre anualizado, por debajo del
crecimiento de 4.9% en 2T23, que habia sorprendido
al mercado con la resiliencia del consumo de los
hogares. Mas adelante en la semana, se conoceran los
datos inflacion PCE en diciembre, en la que el
promedio de analistas espera se mantenga en 2.6% a/a
y una desaceleracion hasta 3.0% a/a de la medida
nucleo, desde la lectura de 3.2% en el mes anterior.
Todos estos datos son relevantes para alinear las
expectativas frente al inicio del ciclo de recortes de las
tasas de la FED, en la que los mercados esperan sea en
mayo, contrario a los pronunciamientos de distintos
miembros del comité que consideran no se daran sino
hasta el segundo semestre del afio.
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« El Banco Central de China mantuvo las tasas de
interés inalteradas en su reunion de politica monetaria
de enero. La tasa de préstamos aun afio en 3.45%y la
de 5 afios en 4.2%, en linea con la expectativa de los
analistas. Las decisiones de politica generan
expectativa frente a las dudas sobre el crecimiento
econdmico, en medio del - comportamiento
deflacionario que ha mantenido la inflacién en terreno
negativo en los Ultimos meses y pone en duda el
dinamismo del consumo de los hogares. Todo lo
anterior ha mantenido contenidos los avances de los
precios del petroleo, que se ahondan con los fuertes
aumentos de la oferta por parte de los paises no
OPEP+, y que contienen las presiones al alza producto
del escalamiento de las tensiones geopoliticas en
oriente.

* Los mercados en Estados Unidos se acercan al cierre
de la jornada con ganancias. El indice Dow Jones
aumenta 0.33%, mientras que el S&P 500 lo hace en
0.28%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerré con una
valorizacion de 0.71%. En cuanto a los precios del
petroleo, la referencia  Brent cotiza sobre
US$80.32/barril, mientras la referencia WTI se ubica en
USD $75.35/barril. En Colombia, la tasa de cambio
cerrd en USDCOP $3.904,50, a la baja frente al cierre
anterior de USDCOP $3.912,77.
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo
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Curva de TES en pesos
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Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del délar
Spot

Fa915

+3910

F3%00

08:30 09:00 05:30 10:00 10:30 1:00 11:30 12:00 123 13:00
22 Ene 2024

COPX Index (Colembia Curncy Mkt COP) Grafica Fiducoldex 1 dias 1 Seven Days

Fuente:Bloomberg

Copyright® 2024 Blocmbarg Finance LP. 22-Jan-2024 13:17:32

Variaciones.de los TES

TES Tasa Fija 22/01/2024 19/01/2024 Var. Diaria pbs
TES 6 1/4 11/26/25 8,80% 889% @ -91
TES 71/2 08/26/26 9,05% 9,12% @ -68
TES 53/411/03/27 9,06% 9,12% @ -63
TES 604/28/28 9,07% 9,14% @ -66
TES 7 3/409/18/30 9,23% 934% @ -110
TES 73/403/26/31 9,43% 950% @ -7,2
TES 7 06/30/32 9,61% 967% @ -60
TES 13 1/4 02/09/33 9,73% 981% @ -82
TES 7 1/4 10/18/34 9,71% 983% @ -11,9
TES 6 1/4 07/09/36 9,89% 9,9%6% @ -68
TES 91/405/28/42 10,17% 1025% @ -81
TES 7 1/4 10/26/50 10,06% 1015% @ -90

sustituyan o complementen”.

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
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