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Comportamiento del portafolio

El martes los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento en promedio desfavorable, donde
las referencias de la curva subieron (desvalorizaron) 1
punto basico. Por su parte, las tasas de los bonos del
tesoro americano a 10 afios cerraron al 4.1190%
subieron en comparacién al dia anterior, cuando
habian cerrado en 4.0960%.

TES TASA FIJA

Variacién en Puntos Basicos.

La deuda privada en tasa fijja mostré6 un
comportamiento en promedio desfavorable donde
los nodos de la curva subieron (desvalorizaron) 4
puntos basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA

Variacién en Puntos Basicos

Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentd un comportamiento mixto
debido a que las referencias de la curva en el corto
plazo subieron (desvalorizaron) 6 puntos basicos y en
el largo plazo las referencias de la curva bajaron
(valorizaron) 1 punto basico durante la jornada

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacién en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR mostré un comportamiento desfavorable a lo
largo de la curva, donde los nodos de la curva
subieron (desvalorizaron) 12 puntos basicos durante
la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

Variacion en Puntos Bésicos
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FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija presentd
en promedio un comportamiento favorable debido a
la valorizacion en las tasas de negociacion. Ademas,
la deuda privada indexada al IBR y al IPC mostraron
rendimientos positivos debido al comportamiento
favorable en los margenes de negociacion.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al
IBR mostraron un comportamiento favorable debido
a las altas causaciones de estos titulos. Ademas, la
deuda privada a tasa fijja y los TES tuvieron
rendimientos positivos en sus tasas de negociacion.
Durante la jornada, el dolar presentd un
comportamiento favorable con respecto al dia
anterior.
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Noticias Economicas

« Sorpresa positiva en la lectura del PMI en EE.UU
tanto en su componente de industria como en
servicios. El PMI de fabricacién abandoné el terreno
contractivo y se ubicd en 50.3 puntos en enero, por
encima de los 47.6 que estaba esperando el promedio
de analistas y de los 47.9 en diciembre, lo que pone
en evidencia la fuerte resiliencia de la actividad
econdmica después del fuerte incremento de las tasas
de interés. El PMI de servicios mostrd una aceleracion
hasta 52.9 puntos en enero, por encima de los 51.5
puntos que esperaba el promedio de analistas y de
los 51.4 en diciembre, resultado que aumenta las
preocupaciones sobre la persistencia de la inflacion
de servicios en niveles altos. Como ha estado
ocurriendo a lo largo de la semana, los tesoros
reaccionaron al alza, corrigiendo la sobre estimacion
del mercado a que el inicio del ciclo de reduccion de
las tasas de interés pueda ser en mayo, contrario a las
advertencias de distintos miembros de la Fed han
dicho que no se dara hasta el segundo semestre del
afio.

* En Europa los indices PMI registraron resultados
mixtos, mientras que se registrd un mejor desempefio
del sector industrial, el de servicios registro un
deterioro. El PMI de fabricacion se ubico en 46.6
puntos en enero, por encima de los 44.7 que esperaba
el promedio de analistas, y del 44.4 de diciembre,
aunque continlia en la zona de contraccion (nivel por
debajo de 50) representa una menor caida en el
primer mes del 2024 y que podria pronosticar un
mejor desempefio de la economia. En contraste, el
PMI de servicios se ubicd en 48.4 puntos, por debajo
de los 49.0 puntos que esperaba el promedio de
analistas y de los 48.8 en diciembre, lo que implica
una mayor contraccion de este sector en la economia
y que podria ayudar a la desaceleracion de la inflacién
que se ha mantenido alta en sectores relacionados
con el entretenimiento. En el consolidado de la
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economia, el PMI compuesto se ubico en 47.9 puntos,
mejor a los 47.6 puntos en diciembre, aunque por
debajo del avance hasta 48 puntos que estaba
esperando el promedio de analistas. Que el
consolidado del PMI en terreno contractivo, pone en
evidencia el lento crecimiento econdémico esperado
para la eurozona que para el 2023 y 2024 se espera
registre una tasa de crecimiento del 0.5%, incluso con
contracciones del producto en paises como Alemania.

+ Fedesarrollo revel6 la Encuesta de Opinion
Financiera realizada en enero, en la que los analistas
entregan sus pronosticos frente a las principales
variables macroecondmicas. El promedio de analistas
espera que la inflacibn en enero continde
desacelerdndose de manera pronunciada hasta
8.46%, por debajo de la de 9.28% con la que
terminamos el afio 2023 y que la desaceleracion
continue a lo largo de 2024 hasta ubicarla en 5.5% en
diciembre. Con lo que el Banco de la Republica podra
continuar con el ciclo de reduccion de la tasa de
interés hasta 12.50% en enero y hasta 8.00% a final de
2024. En cuanto a la actividad econdmica, el
promedio de analistas espera un crecimiento de 1.1%
en el consolidado de 2023 y que inicie el ciclo de
recuperacion en 2024, aunque se seguira registrando
un bajo crecimiento de 1.3%.

* Los mercados en Estados Unidos se acercan al cierre
de la jornada con ganancias. El indice Dow Jones
aumenta 0.14%, mientras que el S&P 500 lo hace en
0.67%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerré con una
valorizacién de 2.22%. En cuanto a los precios del
petroleo, la referencia Brent cotiza sobre US$80
/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD
$75.2/barril. En Colombia, la tasa de cambio cerré en
USDCOP $3.912,00, a la baja frente al cierre anterior
de USDCOP $3.961,41.

Siganos en...

f Y HONRin)



Informe de Fondos de Inversion Colectiva

miércoles, 24 de enero de 2024

Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del délar
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
TES Tasa Fija 24/01/2024 23/01/2024 Var. Diaria pbs
10,5%
TES 6 1/4 11/26/25 8,72% 8,76% . -4,5
10,0% TES 7 1/2 08/26/26 9,05% 9,07% ' -2,1
TES 5 3/4 11/03/27 9,04% 9,06% @ -26
9,5% TES 6 04/28/28 9,03% 9,11% . -7,8
TES 7 3/409/18/30 9,24% 9,29% . -5,2
9,0% TES 7 3/4 03/26/31 9,39% 9,45% . -6,0
©24/01/2024 TES 7 06/30/32 9,53% 960% @ -69
85% | I TES 13 1/4 02/09/33 9,69% 9,79% @ -102
TES 7 1/4 10/18/34 9,70% 9,77% . -6,9
8,0% TES 6 1/4 07/09/36 9,85% 9,89% ' -3,9
0 3 6 9 12 5 18 21 24 27 30 TES 9 1/4 05/28/42 10,14% 10,20% . -5,8
Afios TES 7 1/4 10/26/50 10,03% 1011% @ -79

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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