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Comportamiento del portafolio

El viernes los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento en promedio favorable, donde las
referencias de la curva bajaron (valorizaron) 1 punto
basico. Por su parte, las tasas de los bonos del tesoro
americano a 10 afos cerraron al 4.2870% subieron en
comparacion al dia anterior, cuando habian cerrado
en 4.2550%.

TES TASA FIJA

Variacién en Puntos Basicos

La deuda privada en tasa fija mostré un
comportamiento en promedio desfavorable donde
los nodos de la curva subieron (desvalorizaron) 1
punto béasico durante la jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA
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Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentd un comportamiento
favorable debido a que las referencias de la curva en
el corto plazo bajaron (valorizaron) 3 puntos basicos
y en el largo plazo las referencias de la curva bajaron
(valorizaron) 2 puntos basicos durante la jornada

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacién en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR mostré un comportamiento favorable a lo largo
de la curva, donde los nodos de la curva bajaron
(valorizaron) 4 puntos béasicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

Variaciéry en Puntos Basicos

FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija presentd
en promedio un comportamiento favorable debido a
la valorizacion en los margenes de negociacion.
Ademas, la deuda privada indexada al IBR y al IPC
mostraron  rendimientos  positivos debido  al
comportamiento  favorable en las tasas de
negociacion.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al
IBR mostraron un comportamiento favorable debido
a las altas causaciones de estos titulos. Ademas, la
deuda privada a tasa fijja y los TES tuvieron
rendimientos positivos en sus tasas de negociacion.
Durante la jornada, no se negocio la tasa de cambio
oficial debido a que era un dia no bursatil en Estados
Unidos. Sin embargo, en las operaciones Next Day en
el mercado local, la divisa mostré una tendencia
alcista.

Siganos en...
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Noticias Econdmicas

. Fedesarrollo reveld la Encuesta de Opinion
Financiera realizada en febrero, en la que los analistas
entregan sus prondsticos frente a las principales
variables macroecondmicas. El promedio de analistas
espera que la inflacibn en febrero continte
desacelerdndose de manera pronunciada hasta 7,73%
a/a, por debajo de la de 8,35% a/a en enero. De igual
forma, prevén que la desaceleraciéon de la inflacion
continle a lo largo de 2024 hasta ubicarse en 5,42%
en diciembre (proyeccién revisada a la baja desde
5,50%). En cuanto a la actividad econdmica, el
promedio de analistas espera un crecimiento de 1,4%
en el consolidado de 2024 (revisado al alza desde
1,3%), que se recupere desde el crecimiento de 0,6%
en 2023 conocido recientemente. Asi las cosas, el
Banco de la Republica podra continuar con el ciclo de
reduccion de la tasa de interés hasta 8,0% a final de
2024, de acuerdo con los encuestados.

. Expectativas Estados Unidos: Semana de bajo
flujo de fundamentales y con inicio de jornada festiva.
Sera relevante para los mercados la publicacion de las
minutas de la reunion de la FED celebrada en enero,
con el detalle de los argumentos de los miembros de
junta sobre su decision de mantener las tasas de
interés inalteradas. Adicionalmente, se conocera el
resultado de la encuesta PMI con corte a febrero, en el
que el promedio de analistas prevé un ligero deterioro
de ambos sectores. El manufacturero caeria hasta 50,1
puntos desde los 50,7 puntos en enero, mientras el de
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servicios lo haria hasta 52,0 puntos desde los 52,5
puntos el mes pasado, en ambos casos en la zona de
expansion, lo que reafirmaria la resiliencia de la
actividad econdmica.

. Expectativas Colombia: Esta semana se
publicara la encuesta de opinion empresarial por parte
de Fedesarrollo con corte a enero. En meses recientes,
la confianza de los empresarios se ha recuperado
ligeramente, @ medida que las tasas de interés
disminuyen y a pesar del deterioro de la demanda
local. EI panorama seguirad siendo retador para los
empresarios dado el ritmo lento de la reduccion de
tasas del Banrep, asi como el deterioro de la actividad
econdmica nacional e internacional. Sera relevante el
desempefio de este indicador para anticipar el
comportamiento de la produccién y ventas minoristas
en el inicio del afo.

. Los mercados de futuros operan con ligeras
ganancias en Estados Unidos. El indice Dow Jones
sube 0,04%, mientras que el S&P 500 se valoriza en
0,09%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerrd con
una desvalorizacion de 0,05%. En cuanto a los precios
del petréleo, las referencias registran movimientos
mixtos. La referencia Brent cotiza sobre
US$83,40/barril, mientras la referencia WTI se ubica
en USD $79,49/barril. En Colombia, la tasa de cambio
opera en modalidad Next Day sobre USDCOP
$3.917,05, al alza frente al cierre anterior de USDCOP
$3.909,00.
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del délar
Brent Spot
-
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
TES Tasa Fija 19/02/2024 16/02/2024 Var. Diaria pbs
10,5%

TES 61/4 11/26/25 8,34% 8,29% . 5,0
100% TES 7 1/2 08/26/26 8,98% 895% @ 31
TES 53/411/03/27 8,91% 8,93% . -2,2
95% TES 604/28/28 8,95% 898% @ -28
TES 7 3/409/18/30 9,21% 9,16% . 53
9,0% TES 73/403/26/31 9,37% 936% @ 07
®19/02/2024 TES 7 06/30/32 9,59% 9,56% . 3,7
as% | A — TES 13 1/4.02/09/33 9,85% 980% @ 47
L TES 71/410/18/34 9,86% 9,83% ® 29
80% TES 6 1/407/09/36 9,96% 990% @ 65
0 3 6 9 12 is 18 21 24 27 30 TES 91/405/28/42 10,26% 10,18% . 7,5
Aftos TES 7 1/4 10/26/50 10,26% 1018% @ 71

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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