Informe de Fondos de Inversion Colectiva

miércoles, 21 de febrero de 2024

Comportamiento del portafolio

El martes los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento en promedio desfavorable, donde
las referencias de la curva subieron (desvalorizaron) 3
puntos basicos. Por su parte, las tasas de los bonos
del tesoro americano a 10 afos cerraron al 4.2710%
subieron en comparacion al dia anterior, cuando
habian cerrado en 4.2970%.

TES TASA FIJA

Variacion en Puntos Basicos
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La deuda privada en tasa fija mostrd un
comportamiento en promedio favorable donde los
nodos de la curva bajaron (valorizaron) 4 puntos
basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA

Variacién en Puntos Bésicos

Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentd un comportamiento
favorable debido a que las referencias de la curva en
el corto plazo bajaron (valorizaron) 1 punto basico y
en el largo plazo las referencias de la curva bajaron
(valorizaron) 1 punto basico durante la jornada

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacion en Puntos Bésicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR mostré un comportamiento favorable a lo largo
de la curva, donde los nodos de la curva bajaron
(valorizaron) 4 puntos béasicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija presentd
en promedio un comportamiento favorable debido a
la valorizacién en los margenes de negociacion.
Ademas, la deuda privada indexada al IBR y al IPC
mostraron  rendimientos  positivos  debido  al
comportamiento  favorable en las tasas de
negociacion.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al
IBR mostraron un comportamiento favorable debido
a las altas causaciones de estos titulos. Ademas, la
deuda privada a tasa fija y los TES tuvieron
rendimientos positivos en sus tasas de negociacion.
Durante la jornada, el dolar presentd un
comportamiento desfavorable con respecto al dia
anterior.
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Noticias Econdmicas

« Se conocieron las minutas de la reunién de politica
monetaria de la FED celebrada en enero, en las que se
acordo dejar las tasas de interés inalteradas en el rango
5,25% - 5,50%. Las minutas reflejaron el acuerdo entre
los miembros que las tasas de politica estaban
probablemente en su méximo para este ciclo de ajuste.
Adicionalmente, el comité destac6 que cortar
demasiado pronto es visto como un mayor riesgo que
esperar demasiado, al describir "la mayoria de los
participantes sefialaron los riesgos de actuar
demasiado rapido para facilitar la postura de la politica,
y  enfatizaron la  importancia de  evaluar
cuidadosamente los datos entrantes y juzgar si la
inflacion esta bajando de manera sostenible al 2%". Sin
embargo, las minutas sugieren que se dio una pequefia
division en el comité, pues un par de participantes
sefialaron riesgos a la baja para la economia, asociados
con mantener una postura excesivamente restrictiva
durante demasiado tiempo. En cuanto a la hoja de
balance los miembros acordaron que era importante
continuar con la reduccién pues hasta ahora se habia
procedido sin problemas, sin embargo, muchos de
ellos dijeron que seria apropiado comenzar
discusiones en profundidad la posibilidad de bajar el
ritmo de reducciones de la hoja de balance en la
reunion de marzo. Cabe recordar que, al momento de
la reunion no se conocian aun los datos de inflacién y
mercado laboral que sorprendieron el mercado al alza,
lo que modifico las expectativas de tasas implicitas de
la curva swap de tesoros, que ahora descuentan con la
mayor probabilidad que el primer recorte de tasas de
la FED sea hasta septiembre, cuando hace tan solo un
par de semanas descontaban que fuera en mayo.

* La confianza del consumidor se ubico en 15,5 puntos
en febrero, igual al nivel esperado por el promedio de
analistas y mejorando desde el la de -16.1 puntos en
enero, frenando el deterioro que se habia observado
en el mes anterior, aunque continla en terreno
negativo. El crecimiento econdémico en la region sigue
siendo débil, lo que deteriora la lectura de los
consumidores sobre su situacion actual, sumado a la
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persistencia de la inflacion en sectores como el de
servicios. En contraste y al igual que en meses
anteriores, es probable que las expectativas de una
flexibilizacion de la politica monetaria por parte del
Banco Central Europeo en la segunda parte del afio
compensen parcialmente los factores negativos. Es
importante resaltar que la confianza del consumidor se
ha recuperado desde su minimo en septiembre de
2022 cuando alcanzd -29,0 puntos, momento que
coincide con el pico inflacionario, pero el nivel actual
sigue estando por debajo de la observada antes de la
pandemia del Covid-19.

« Expectativas PMI: Mafiana se publicaran los
resultados de la encuesta PMI para distintas economias
del mundo. El promedio de analistas preve un ligero
deterioro en la encuesta PMI en EE. UU en febrero. El
indicador para el sector manufacturero caeria hasta
50,1 puntos desde los 50,7 puntos en enero, mientras
el de servicios lo haria hasta 52,0 puntos desde los 52,5
puntos de su Ultima estimacion, en ambos casos aun
en la zona de expansion, lo que habla de la resiliencia
de la actividad economica norteamericana. En
contraste, para la Eurozona, los analistas proyectan una
leve recuperacion. El PMI manufacturero se ubicaria en
47,0 puntos desde los 46,6 puntos el mes pasado,
mientras el de servicios alcanzaria 48,8 puntos desde
los 48,4 puntos en enero, en ambos casos continuarian
en la zona de contracciéon, lo que mantiene las
expectativas de debilidad de la actividad econémica de
la region.

. Los mercados operan con movimientos
negativos en Estados Unidos. El indice Dow Jones cae
0,50%, mientras que el S&P 500 se desvaloriza en
0,44%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerré con
una valorizacion de 0,32%. En cuanto a los precios del
petréleo, las referencias registran aumentos en sus
cotizaciones. La referencia Brent cotiza sobre
US$82,96/barril, mientras la referencia WTI se ubica
en USD $77,83/barril. En Colombia, la tasa de cambio
cerré en USDCOP $3.925,11, a la baja frente al cierre
anterior de USDCOP $3.927,00.
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
Lo TES Tasa Fija 21/02/2024 20/02/2024 Var. Diaria pb:
e TES 6 1/4 11/26/25 8,49% 8,33% ® 157
' TES 7 1/2 08/26/26 9,11% 9,02% ® 3
10,0% TES 5 3/4 11/03/27 9,12% 9,04% ® 30
. TES 6 04/28/28 9,11% 9,05% ® o5
’ . TES 7 3/4 09/18/30 9,28% 9,17% ® 109
oo | & b 2oahens TES 7 3/4 03/26/31 9,49% 934% @ 150
I 20/02/2024 TES 7 06/30/32 9,70% 9,58% ® 115
' TES 13 1/4 02/09/33 9,94% 9,84% ® 102
8.0% TES 7 1/4 10/18/34 9,85% 9,84% ® 16
0 3 6 9 12 15 18 21 24 27 30
Ao TES 6 1/4 07/09/36 10,02% 9,93% ® 3¢5
TES 9 1/4 05/28/42 10,40% 1027% @ 134
TES 7 1/4 10/26/50 10,36% 1024% @ 120

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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