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Comportamiento del portafolio

El lunes los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento favorable, donde las referencias de
la curva subieron (desvalorizaron) 6 puntos basicos.
Por su parte, las tasas de los bonos del tesoro
americano a 10 afios cerraron al 4.3140% subieron en
comparacion al dia anterior, cuando habian cerrado
en 4.3020%.

TES TASA FIJA

La deuda privada en tasa fija mostré un
comportamiento en promedio desfavorable donde
los nodos de la curva bajaron (desvalorizaron) 2
puntos basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA

Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentd un comportamiento
desfavorable debido a que las referencias de la curva
en el corto plazo subieron (desvalorizaron) 1 punto
basico y en el largo plazo las referencias de la curva
subieron (desvalorizaron) 2 puntos basicos durante la
jornada

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacién en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR mostré un comportamiento desfavorable a lo
largo de la curva, donde los nodos de la curva
subieron (desvalorizaron) 6 puntos basico durante la
jornada

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

Variacién en Puntos Basicos
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FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija presentd
en promedio un comportamiento favorable debido a
la valorizacién en los margenes de negociacion.
Ademas, la deuda privada indexada al IBR y al IPC
mostraron rendimientos negativos debido al
comportamiento  desfavorable las tasas de
negociacion.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al
IBR mostraron un comportamiento desfavorable
debido a las bajas causaciones de estos titulos.
Ademas, la deuda privada a tasa fija y los TES tuvieron
rendimientos positivos en sus tasas de negociacion.
Durante la jornada, el doélar presenté un
comportamiento desfavorable con respecto al dia
anterior.
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Noticias Econdmicas

. En Japodn, el Banco Central sorprendid a los
mercados al aumentar su tasa de referencia hasta el
0,0% desde el -0,1%, su primer incremento desde 2007.
Si bien el movimiento estaba en las expectativas del
mercado y analistas para este afio, la mayor
probabilidad de ocurrencia estaba par el segundo
trimestre. El Gobernador del Emisor, Kazuo Ueda,
resalt6 que la decision adoptada no significa
necesariamente el inicio de un ciclo de aumentos de
tasas si no una normalizacion desde una politica
monetaria ultra laxa adoptada la Ultima década para
lograr salir de la deflacion. Adicionalmente, el Emisor
aboliria el control radical de la curva de bonos
soberanos, sin embargo, seguira comprando bonos
gubernamentales por un valor “mas o menos igual”
que antes, menciond Ueda (actualmente cerca 6
billones de yenes al mes). El Emisor también abandona
la compra de ETFs, una medida que habia adoptado en
2010 y lo habian posicionado como el mayor tenedor
individual de acciones japonesas. Las tasas implicitas
de bonos aun descuentan un incremento adicional de
10 pbs al cierre del afo, posicibn que comparten
distintos analistas.

. Fedesarrollo presentd los resultados de la
Encuesta de Opinion Empresarial, con resultados
negativos en febrero de 2024. La confianza comercial
cayd hasta 10,9%, desde el 14,5% en enero. El menor
desempefio en la confianza comercial se dio en
consecuencia a una caida en el componente de
expectativas econémicas para el proximo semestre,
ademas de un aumento de los niveles de existencias.
Cabe resaltar que el resultado de febrero es el mas
bajo desde julio de 2020, en la pandemia, lo que podria
traducirse en un deterioro de las cifras de ventas
minoristas en los siguientes meses. Por su parte, la
confianza industrial se deterioré en febrero y regresé a
terreno negativo luego de su recuperacién en enero.
La confianza industrial cay6 hasta -0,3%, por debajo
del 0,2% el mes anterior. La caida de la confianza
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industrial se dio por un menor resultado de las
expectativas de produccién para el proximo trimestre
y a pesar del avance en el volumen actual de pedidos.
Las conclusiones sobre el desempefio de la confianza
empresarial son negativas, pudiendo significar una
aceleracion en el ritmo de contraccion de las cifras de
los datos fuertes de ventas minoristas y produccion
industrial en febrero.

. En la Eurozona, el indice de expectativas ZEW
se ubicd en 33,5 puntos en marzo, por encima de los
25,0 puntos en febrero, ademas de situarse como el
mejor registro desde febrero de 2022, con niveles
incluso superiores a los registrados en la prepandemia.
La recuperacion del indicador obedecio Unicamente a
un avance del componente de expectativas de los
inversionistas, a medida que se preparan para el inicio
del ciclo de recortes de tasas del Banco Central
Europeo y la Reserva Federal en el segundo semestre
del afio. Las expectativas de los analistas, las tasas
implicitas de la curva swap de bonos soberanos, e
incluso algunos miembros del BCE, sefialan que el
inicio de las bajadas de tasas seria en junio y
continuaria en lo que resta del afio hasta ubicar la tasa
principal de refinanciamiento en 3,5%, 100 Pbs por
debajo de la de 4,5% donde se encuentra actualmente.

. Los mercados en EE. UU. operan con
movimientos positivos al cierre de la jornada. El indice
Dow Jones sube 0,60%, mientras que el S&P 500 lo
hace 0,44%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerrd
con una valorizacién de 0,50%. En cuanto a los precios
del petréleo, ambas referencias contindan con
ganancias, como consecuencia de las tensiones
geopoliticas internacionales. La referencia Brent cotiza
sobre US$87,56 /barril, mientras la referencia WTI se
ubica en USD $83,66/barril. En Colombia, la tasa de
cambio cerr6 en USDCOP $3.871,75, a la baja frente al
cierre anterior de USDCOP $3.897,00.

Siganos en...

f Y HONRin)



Informe de Fondos de Inversion Colectiva

martes, 19 de marzo de 20

Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent ) Spot
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Curva de TES en pesos Variacionesde los TES
TES Tasa Fija 19/03/2024 18/03/2024 Var. Diaria pbs

e TES 61/411/26/25 8,18% 845% @ -275
10,59 TES 71/208/26/26 9,05% 920% @ -146
TES 53/4 11/03/27 9,30% 941% @ -105
10,0% TES 604/28/28 9,33% 948% @ -150
TES 73/4 09/18/30 9,55% 970% @ -152
9,5% TES 73/403/26/31 9,71% 987% @ -159

TES 706/30/32 9,89% 987% @ 21
9,0% o 15/03/2000 TES 13 1/4 02/09/33 10,05% 1016% @ -11,4
i TES 71/410/18/34 10,09% 1023% @ -143
85% | o 18/03/2024 TES 61/4 07/09/36 10,31% 1051% @ -196
. TES 91/4 05/28/42 10,68% 10,83% @ -145
8,0% TES 71/4 10/26/50 10,53% 10,69% @ -155
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar

inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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