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Comportamiento del portafolio

El viernes los titulos TES en tasa fija presentaron un
comportamiento desfavorable, donde las referencias
de la curva en promedio bajaron (valorizaron) 16
puntos basicos. Por su parte, las tasas de los bonos
del tesoro americano a 10 afios cerraron al 4.5230%
bajaron en comparacion al dia anterior, cuando
habian cerrado en 4.5730%.

TES TASA FIJA

La deuda privada en tasa fija mostré un
comportamiento en promedio favorable donde los
nodos de la curva bajaron (valorizaron) 2 puntos
basicos durante la jornada.

DEUDA PRIVADA A TASA FIJA

Los titulos de deuda privada que pagan intereses
basados en el IPC presentd un comportamiento
mixto, debido a que las referencias de la curva en el
corto plazo bajaron (valorizaron) 1 punto basico y en
el largo plazo las referencias de la curva subieron
(desvalorizaron) 1 punto basico durante la jornada

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IPC

Variacin en Puntos Basicos
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La deuda privada que paga rendimientos con base en
el IBR mostré un comportamiento desfavorable a lo
largo de la curva, donde los nodos de la curva
subieron (desvalorizaron) 3 puntos basicos durante la
jornada

DEUDA PRIVADA INDEXADA AL IBR

FIC Fiducoldex:

Durante el dia, la deuda privada a tasa fija presentd
en promedio un comportamiento favorable debido a
la valorizacion en las tasas de negociacion. Ademas,
la deuda privada indexada al IBR y al IPC mostraron
rendimientos positivos debido al comportamiento
favorable en los margenes de negociacion.

FIC F60 Moderado:

Durante el dia, la deuda privada indexada al IPC y al
IBR mostraron un comportamiento favorable debido
a las altas causaciones de estos titulos. Ademas, la
deuda privada a tasa fija y los TES tuvieron
rendimientos positivos en sus tasas de negociacion.
Durante la jornada, el dolar presentd un
comportamiento favorable con respecto al dia
anterior.
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Noticias Econdmicas

. Durante el fin de semana, Iran atacé a Israel con
cerca de 300 artefactos, entre drones y misiles, que
fueron detenidos en su mayoria los sistemas de
defensa israelies. El ataque ocurrié en respuesta a un
presunto ataque israeli que matd a altos funcionarios
iranies en Siria, hace un par de semanas. “En este
momento, la Republica Islamica de Iran no tiene
intencion de continuar las operaciones defensivas,
pero si es necesario, no dudard en proteger sus
intereses legitimos contra cualquier nueva agresion”
dijo el ministro de Asuntos Exteriores de Iran. Las
preocupaciones en el mundo ahora estan centradas a
la posible respuesta que tome lIsrael, aun cuando
EE.UU. ha advertido que no apoyara un contraataque
contra Iran. Segun el portavoz del Consejo de
Seguridad de la Casa Blanca, John Kirby: “No queremos
que esto se intensifique, no buscamos una guerra mas
amplia con Iran”. Una de las principales consecuencias
del conflicto es la presion al alza sobre los precios del
petroleo, que en lo corrido del afio ha aumentado
significativamente hasta ubicar la referencia Brent
sobre  USD $89,0/barril. Distintos  analistas
internacionales, como Citi, Goldman Sachs y Société
Générale estiman que una respuesta de Israel podria
significar un escalamiento de los precios del petroleo
por encima de los USD $100/barril.

. En Estados Unidos, las ventas al por menor
sorprendieron al promedio de analistas, al registrar un
crecimiento de 0,7% m/m en marzo, por encima del
0,4% m/m esperado, levemente por debajo del
crecimiento de 0,9% m/m en febrero (cifra que ademas
fue revisada al alza desde 0,6% m/m). De igual forma,
las ventas minoristas que excluyen vehiculos vy
combustibles crecieron 1,0% m/m, por encima de las
expectativas de los analistas y por encima del
crecimiento de 0,5% m/m en el mes anterior. Los
resultados de ventas evidencian la resiliencia del
consumo de los hogares, desfavorable para la pronta
convergencia de la inflacion hacia el objetivo del banco
central. Adicionalmente en EE. UU., se conocio la
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encuesta de negocios “"Empire Manufacturing” que en
abril se recuperé menos de lo esperado, al ubicarse en
-14,3 puntos, por debajo de los -52 puntos que
esperaba el promedio de analistas, desde los -20,9
puntos un mes atras. Maflana se publicara el dato de
produccién industrial con corte a marzo, para el que el
promedio de analistas espera un crecimiento de 0,4%
m/m, por encima del crecimiento de 0,1% m/m en
febrero.

. En Colombia se conocieron las cifras de
produccion manufacturera y ventas minoristas con
corte a febrero, en ambos casos con mejores
resultados. La produccion desacelerd su ritmo de
contraccion hasta 2,2% a/a, desde la de 4,5% a/a en
enero, lo que obedecid principalmente a una
recuperacion de la produccion de “jabones vy
detergentes”, "aparatos eléctricos” y una reduccion
significativa del ritmo de contraccion de la produccion
de “"prendas de vestir". En este sentido, la medida
trimestre movil redujo el ritmo de contraccion hasta
4,5% a/a, desde la de 5,9% a/a el mes pasado. De igual
forma, las ventas minoristas disminuyeron su caida en
febrero hasta 1,8% a/a desde la de 3,9% a/a en enero.
La recuperacion fue explicada por un avance de las
ventas de combustibles y prendas de vestir. En este
sentido, en el trimestre movil se contrajo 3,6% a/a, que
mejora desde la contraccion de 4,1% a/a de la misma
medida en enero.

. Los mercados en EE. UU. operan con
movimientos negativos al cierre de la jornada. El indice
Dow Jones cae 0,51%, mientras que el S&P 500 lo hace
1,06%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerrd con una
valorizacion de 0,59%. En cuanto a los precios del
petréleo, ambas referencias registran pérdidas. La
referencia Brent cotiza sobre US$90,16/barril, mientras
la referencia WTI se ubica en USD $85,47/barril. En
Colombia, la tasa de cambio cerr6 en USDCOP
$3.911,00, al alza frente al cierre anterior de USDCOP
$3.855,88.
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent - Spot
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Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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