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Comportamiento del mercado colombiano 

 
En el panorama internacional, el mercado de renta fija 
en Estados Unidos enfrenta una presión significativa 
debido a las recientes medidas arancelarias 
anunciadas por el presidente Donald Trump. Los 
futuros de los índices bursátiles estadounidenses 
cayeron más de un 4%, y el dólar se desplomó, 
mientras que los rendimientos de los bonos del 
Tesoro a 10 años alcanzaron su nivel más bajo desde 
octubre. Estas políticas proteccionistas están 
generando preocupaciones sobre el crecimiento 
económico y aumentando las probabilidades de una 
recesión. Los inversores en renta fija deben estar 
atentos a las implicaciones de estos movimientos en 
la estabilidad económica y las tasas de interés futuras. 
 
En el contexto nacional, tras las decisiones adoptadas 
por el presidente estadounidense Donald Trump, el 
mercado de renta fija colombiano ha experimentado 
una apreciación destacada, especialmente en relación 
con la deuda pública. Esto se ha reflejado de manera 
particular en la curva de TES, la cual ha aumentado en 
aproximadamente 17 puntos básicos. Como resultado 
de estos movimientos, los fondos de inversión 
colectiva han observado una valorización en el valor 
de sus portafolios, impulsado por la valorización de 
los instrumentos de renta fija. Este fenómeno podría 
traducirse en rentabilidades positivas para estos 
fondos en el corto plazo. Sin embargo, es importante 
destacar que las decisiones a nivel internacional 
podrían incrementar la volatilidad en el mercado 
colombiano en los próximos días. En este contexto, se 
prevé que los fondos de inversión colectiva deban 
ajustar sus estrategias de inversión según el perfil de 
riesgo de cada uno, para estar preparados ante 
posibles fluctuaciones y cambios en el mercado. 
 
En el mercado de deuda corporativa, las 
negociaciones en primarios alcanzaron los 388,737 
millones. De esta cantidad, 252,237 millones fueron 
en tasa fija, mientras que solo 86,500 millones 
correspondieron a títulos indexados al IBR, y 50,000 
millones en títulos indexados al IPC.  

En el mercado secundario, el volumen fue de 507,591 
millones, con 322,308 millones en tasa fija, mostrando 
una valorización promedio de 6.95 pbs. Por su parte, 
en el mercado IPC, se negociaron 37,171 millones, con 
una desvalorización promedio de 6.32 pbs. 
Finalmente, los títulos IBR sumaron 148,111 millones 
con una desvalorización promedio de 7.93 pbs. 
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Noticias del día 
Estados Unidos: El PMI de servicios se ubicó en 50.8 
puntos en marzo, por debajo de los 52.9 puntos que 
esperaba el promedio de analistas y de los 53.5 
puntos en febrero. El deterioro del indicador se dio 
por una desaceleración en el crecimiento de las 
nuevas órdenes y por la caída a zona de contracción 
del componente del empleo. La publicación del 
indicador aumenta la incertidumbre alrededor de las 
consecuencias de las decisiones anunciadas en 
materia arancelaria. El presidente Donald Trump, 
anunció una tarifa base universal del 10% que entrará 
en vigor el próximo 5 de abril. Adicionalmente a una 
lista amplia de países, a los que acusa de haber 
impuesto barreras al comercio y manipulación 
cambiaria, se les impondrá aranceles 
significativamente más altos a partir del 9 de abril. 
Entre los países más afectados se destaca: China 
(34%), la Unión Europea (20%), Vietnam (40%), Taiwán 
(32%) y Japón (24%). Adicionalmente se confirmó la 
entrada en vigencia de los aranceles del 25% a todas 
las importaciones de automóviles efectivos a partir de 
hoy 3 de abril. Todas las medidas de aversión al riesgo 
global amanecieron alteradas: i) Los precios del oro 
alcanzaron los USD$3,135 cercano al máximo 
histórico. ii) El VIX (índice que mide la volatilidad 
esperada en el mercado de acciones) se ubica en 28.3 
puntos, muy por encima del nivel de los 22 puntos 
donde estaba operando antes del anuncio y de los 19 
puntos de su promedio históricos. iii) Todas las 
referencias accionarias en EE.UU registran pérdidas 
intradía. El Nasdaq registra caídas superiores al 4.0%. 
iv) Los títulos del tesoro norteamericano registran 
amplias valorizaciones, al operar en 4.04% el nodo de 
10 años, significativamente menor a la tasa de 4.19% 
que operaba al inicio de la jornada de ayer. 
 
Colombia está en el grupo de los menos afectados, 
pues se encuentra entre los países a los que se les 
aplicará la base mínima del 10%. Sin embargo, EE.UU 
es nuestro principal socio comercial y triplica el monto 
de las exportaciones hacia la Eurozona, nuestro 
segundo socio comercial. Colombia exportó a los 
EE.UU un promedio de USD$1,2 miles de millones al 
mes, lo que equivale a un total de USD$14,3 miles de 

millones en 2024, el 29% del total de las exportaciones 
de nuestro país. Los principales productos que 
Colombia exporta a los EE.UU. son petróleo (32%), oro 
(10%), café (9.2%) y flores (7.7%) en 2024. El gobierno 
colombiano anunció que “Continuaremos trabajando 
de manera coordinada con el Gobierno de los EE.UU 
y con el sector privado para mantener y proyectar 
nuestras exportaciones hacia el futuro, identificando 
caminos de diálogo y cooperación que contribuyan a 
mitigar los impactos sobre nuestros productores” en 
un comunicado oficial conjunto entre el Ministerio de 
Relaciones Exteriores y el Ministerio de Comercio, 
Industria y Turismo. 
 
Resumen de mercados 
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Gráfica 1. Precios de negociación de Petróleo Brent 
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Curva de TES en pesos 
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Curva de TES en UVR 
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Gráfica 2. Precios de Cotización Intradía del dólar Spot 
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Variaciones de los TES en pesos 
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Variaciones de los TES en UVR 
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“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar 
inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan 
o complementen” 


