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Comportamiento del mercado colombiano 

 

En el panorama internacional, La reciente decisión del 

presidente de Estados Unidos, Donald Trump, de 

pausar los aranceles que había anunciado, ha traído 

calma al mercado de bonos del Tesoro de EE.UU., 

después de una venta masiva que elevó los 

rendimientos de los bonos a 10 años a niveles no 

vistos en más de una década. Esta venta masiva, que 

alcanzó los $29 billones, refleja la influencia de los 

mercados de bonos gubernamentales en la política 

monetaria y la estabilidad financiera global. Los 

rendimientos de los bonos a 10 años, que habían 

alcanzado un máximo del 4.51%, se estabilizaron en 

4.27% tras la pausa arancelaria. Este evento subraya la 

importancia del mercado del Tesoro para la economía 

mundial, ya que los aumentos en los costos de 

endeudamiento afectan tanto a las hipotecas como a 

los préstamos corporativos, extendiendo el impacto 

económico a nivel global. 

 

En el contexto nacional, Moody’s ha emitido un 

informe en el que advierte que Colombia podría no 

cumplir con la regla fiscal en 2025 debido a una caída 

en los ingresos tributarios y un aumento en la deuda 

pública. La firma calificadora destaca que, a pesar de 

los esfuerzos del gobierno por restringir el gasto, el 

déficit fiscal alcanzó el 6,8% del PIB en 2024, 

superando las expectativas. Además, la relación 

deuda-PIB aumentó significativamente, lo que podría 

socavar la confianza de los inversionistas y aumentar 

los costos de endeudamiento. Moody’s señala que la 

volatilidad política y la incertidumbre sobre los 

ingresos futuros complican aún más las condiciones 

de financiamiento, poniendo en riesgo la estabilidad 

fiscal del país. 

 

En el mercado de deuda corporativa, las 

negociaciones en primarios alcanzaron los 304,166 

millones. De esta cantidad, 81,166 millones fueron en 

tasa fija, mientras que solo 213,000 millones 

correspondieron a títulos indexados al IBR, y 10,000 

millones en títulos indexados al IPC.  

En el mercado secundario, el volumen fue de 408,148 

millones, con 317,920 millones en tasa fija, mostrando 

una valorización promedio de 5.85 pbs. Por su parte, 

en el mercado IPC, se negociaron 54,066 millones, 

con una desvalorización promedio de 5.8 pbs. 

Finalmente, los títulos IBR sumaron 36,161 millones 

con una desvalorización promedio de 14.98 pbs. 
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Noticias del día 

1.Guerra comercial: A pesar del aplazamiento 

anunciado ayer por la Casa Blanca, los Estados 

miembros de la Unión Europea votaron a favor de 

introducir contramedidas comerciales contra Estados 

Unidos. La propuesta se presentó en respuesta a la 

decisión de marzo de Estados Unidos de imponer 

aranceles a las importaciones de acero y aluminio. La 

Unión Europea considera que los aranceles 

estadounidenses son injustificados y perjudiciales, y 

que causan perjuicios económicos a ambas partes, así 

como a la economía mundial. Sin embargo, ha 

manifestado su clara preferencia por alcanzar 

acuerdos negociados con Estados Unidos, que sean 

equilibrados y mutuamente beneficiosos. La 

aprobación por parte de los Estados miembros 

significa que los aranceles comenzarán a recaudarse 

a partir del 15 de abril. Estas contramedidas podrán 

suspenderse en cualquier momento si Estados Unidos 

acepta un acuerdo negociado justo y equilibrado. 

 

Los aranceles del presidente Trump a las 

importaciones chinas son ahora de al menos el 145%, 

aumentados, para contrarrestar el déficit comercial de 

Estados Unidos con China como para castigar a Pekín 

por tomar represalias contra los impuestos a las 

importaciones estadounidenses. Este jueves incluyó 

paquetes pequeños de China que antes no estaban 

gravadas, lo que podría afectar a los compradores 

estadounidenses que adquieren productos de 

minoristas como Temu y Grupo SheIn Ltd.  Por su 

parte, Trump declaró a un periodista que creía que los 

primeros acuerdos estaban "muy cerca" y expresó 

optimismo de que China finalmente se sentaría a la 

mesa. 

 

2. EE.UU: Los precios IPC cayeron 0.1% m/m en marzo, 

en contraste con el incremento de 0.1%m/m que 

esperaba el promedio de analistas, de 0.2% m/m en 

febrero y de 0.3% m/m en marzo de 2024. Con lo que 

la inflación anual se desaceleró más de lo que se 

esperaba, hasta 2.4% a/a, por debajo de la de 2.8% 

a/a en febrero, y mayor a la desaceleración que 

esperaba el promedio de analistas que veían una 

reducción hasta 2.5% a/a. De hecho, la inflación 

núcleo también registró una desaceleración mayor a 

la esperada, hasta 2.8% a/a, por debajo de la de 3.1% 

a/a en febrero y de la de 3.0% que esperaba el 

promedio de analistas. La información no modificó las 

expectativas del movimiento de tasas de interés de la 

Fed, que han registrado fuertes movimientos en las 

últimas jornadas, pasando por incorporar con 100% 

de probabilidad un recorte en junio, a estar operando 

en la jornada de hoy con una probabilidad del 75%, 

después de que se conociera el aplazamiento de los 

aranceles recíprocos por 90 días a la mayoría de 

países. 
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