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Comportamiento del mercado colombiano 

 
En el panorama internacional, el secretario del Tesoro 
de Estados Unidos, Scott Bessent, anunció la 
disposición del gobierno estadounidense a ofrecer 
una línea de crédito específica a Argentina en caso de 
una crisis global que amenace la recuperación 
económica del país. Este apoyo se proporcionaría a 
través del Fondo de Estabilización de Cambios (ESF), 
siempre y cuando el presidente argentino, Javier Milei, 
mantenga el rumbo de sus políticas económicas. Esta 
medida refleja la preocupación de los inversores de 
renta fija por la estabilidad económica de Argentina y 
su capacidad para mantener el crecimiento en medio 
de la incertidumbre global. 
 
En el contexto nacional, en abril de 2025, JPMorgan 
ajustó su previsión de crecimiento trimestral del PIB 
de Colombia al 4%, impulsado por el repunte de la 
actividad económica en el sector terciario, 
especialmente en administración pública, educación y 
salud. Sin embargo, la entidad advirtió sobre una 
desaceleración significativa de la demanda externa en 
el segundo semestre del año, lo que podría afectar la 
demanda interna debido a los desequilibrios fiscales 
acumulados. Fitch también señaló que el déficit fiscal 
no se reduciría significativamente en 2025, lo que 
genera preocupación entre los inversores de renta fija 
sobre la estabilidad económica del país. 
 
En el mercado de deuda corporativa, las 
negociaciones en primarios alcanzaron los 545,751 
millones. De esta cantidad, 333,751 millones fueron en 
tasa fija, mientras que solo 194,000 millones 
correspondieron a títulos indexados al IBR, y 18,000 
millones en títulos indexados al IPC.  
 
 
En el mercado secundario, el volumen fue de 
1,090,993 millones, con 817,626 millones en tasa fija, 
mostrando una valorización promedio de 9.07 pbs. 
Por su parte, en el mercado IPC, se negociaron 
145,372 millones, con una desvalorización promedio 
de 0.12 pbs. Finalmente, los títulos IBR sumaron 

127,995 millones con una desvalorización promedio 
de 4.92 pbs. 
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Noticias del día 
Mundo: El FMI internacional espera que la economía 
se desacelere de manera pronunciada en 2025, al 
estimar un crecimiento de 2.8% en 2025, inferior al 
crecimiento de 3.3% observado en 2024 y por debajo 
del 3.3% que esperaba tan solo hace tres meses en su 
publicación de enero. Una de las correcciones a la 
baja más pronunciadas fue la de EE.UU., pues ahora 
esperan que la economía crezca apenas 1.8% en 2025, 
por debajo del 2.8% en 2024 y del 2.7% que esperaba 
en el informe de enero. En el caso de Europa el efecto 
es menos pronunciado, pero en todo caso negativo, 
pues espera un crecimiento de 0.8% en 2025, 
levemente inferior al de 0.9% en 2024 y al de 1.0% que 
esperaba en enero. América Latina no se libra 
tampoco de la desaceleración que se espera para la 
economía global, pues el FMI estima que crecerá 2.0% 
en 2025, por debajo del 2.4% que creció en 2024 y 
del 2.5% que esperaba en la publicación de enero. En 
esta actualización de los pronósticos, se destacan los 
países más afectados por las decisiones arancelarias 
de Donald Trump. La corrección a la baja en el 
pronóstico de crecimiento de la China fue 
pronunciada, ahora se espera un crecimiento de 4.0% 
en 2025, inferior al 5.0% en 2024 y al 4.6% que se 
esperaba en enero. En Canadá se espera un 
crecimiento de 1.4%, por debajo del 1.5% en 2024 y 
del 2.0% que se esperaba en enero. El país 
latinoamericano más afectado es México, para quien 
se espera una recesión, con un pronóstico de 
contracción del producto hasta 0.3% en 2025, en 
contraste con el crecimiento de 1.5% en 2024, y del 
1.4% que se esperaba en enero.  En el caso de 
Colombia la corrección a la baja fue moderada, pues 
el FMI espera un crecimiento de 2.4% en 2025, por 
debajo del 2.5% que esperaban el enero, pero 
acelerándose desde el crecimiento de 1.7% en 2024. 
 
EE.UU: El Índice Manufacturero de Richmond se ubicó 
en -13 puntos en abril, significativamente por debajo 
de los -7 puntos que esperaba el promedio de 
analistas y de los -4 puntos en marzo. Si bien el 
indicador total no alcanza aun el nivel negativo en el 
que se encontraba en septiembre del año pasado, el 
subíndice mide las condiciones empresariales registró 

su peor deterioro desde julio de 2022, cuando se 
había alcanzado el pico inflacionario que llevó el IPC 
hasta 9.06% a/a. El deterioro de las condiciones 
económicas implícitas en este indicador se compara 
solo con ese pico inflacionario y con el deterioro que 
se presentó durante la pandemia del Covid-19. 
Resumen de mercados 
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Gráfica 1. Precios de negociación de Petróleo Brent 
 
 

Fuente: Bloomberg

 
 

Curva de TES en pesos 
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Curva de TES en UVR 
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Gráfica 2. Precios de Cotización Intradía del dólar Spot 
 

 
Fuente: Bloomberg 

 
Variaciones de los TES en pesos 
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Variaciones de los TES en UVR 
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“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar 
inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan 
o complementen” 


