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Comportamiento del mercado colombiano 

 

En el contexto internacional, los bonos del Tesoro de 

EE.UU. están comenzando a ser vistos como una 

opción atractiva tras una reciente caída significativa. A 

principios de este mes, los rendimientos de los bonos 

a 10 años aumentaron más de 70 puntos básicos en 

pocos días, alcanzando aproximadamente el 4.6%. 

Esta volatilidad ha creado oportunidades para los 

inversionistas que buscan aumentar su exposición a 

estos activos, especialmente en un horizonte de cinco 

a diez años. La percepción de que lo peor de la caída 

ya ha pasado está ganando tracción, sugiriendo que 

los bonos del Tesoro podrían ofrecer valor a largo 

plazo, a pesar de las preocupaciones sobre el 

crecimiento económico de EE.UU. y las políticas 

actuales. 

 

En el panorama nacional, el Banco Mundial ha 

ajustado a la baja su proyección de crecimiento 

económico para el país, pasando del al 2,4% para 

2025. Esta revisión se debe principalmente a los 

efectos de la guerra comercial global, que ha 

impactado significativamente el comercio y la 

inversión extranjera directa provenientes de Estados 

Unidos. A pesar de estos desafíos, la economía 

colombiana ha mostrado un inicio de año positivo, lo 

que sugiere que, aunque el crecimiento será más 

modesto de lo esperado, aún hay oportunidades para 

los inversionistas en el mercado local como lo puede 

ser el mercado de deuda pública y privada utilizada 

por los fondos de inversión Colectiva. Cabe resaltar 

que la volatilidad global y las tensiones comerciales 

continúan siendo factores clave a considerar en las 

estrategias de inversión a mediano y largo plazo. 

 

En el mercado de deuda corporativa, las 

negociaciones en primarios alcanzaron los 459,580 

millones. De esta cantidad, 385,580 millones fueron 

en tasa fija, mientras que solo 47,000 millones 

correspondieron a títulos indexados al IBR, y 27,000 

millones en títulos indexados al IPC.  

 

 

En el mercado secundario, el volumen fue de 921,202 

millones, con 629,730 millones en tasa fija, mostrando 

una valorización promedio de 7.95 pbs. Por su parte, 

en el mercado IPC, se negociaron 252,202 millones, 

con una desvalorización promedio de 5.36 pbs. 

Finalmente, los títulos IBR sumaron 39,271 millones 

con una valorización promedio de 2.67 pbs. 
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Noticias del día 

Colombia: Las importaciones en Colombia sumaron 

USD$ 5.37 mil millones en febrero, mostrando un 

crecimiento de 10.5% a/a, superior al de 8.5% a/a en 

enero. La aceleración en el crecimiento de las 

importaciones se dio en las de bienes intermedios, a 

pesar de una desaceleración en las de consumo y una 

mayor contracción en las de capital. El déficit de la 

balanza de bienes, por su parte, se redujo hasta los 

USD$ 1.24 mil millones en febrero, levemente por 

debajo de los USD$ 1.27 mil millones en enero, gracias 

a una contracción mensual de las importaciones y a 

un leve crecimiento de las exportaciones. Los datos 

conocidos hoy son consistentes con el pronóstico de 

déficit de la cuenta corriente que espera el Banco de 

la República hasta 2.5% en 2025, por encima del 1.8% 

en 2024, pero aun por debajo del promedio histórico 

del déficit de 3.0%. 

 

EE.UU: El PMI compuesto se desaceleró más de lo que 

esperaba el promedio de analistas, al ubicarse en 51.2 

puntos en abril, por debajo de los 52.0 puntos que se 

esperaban y de los 53.5 puntos en marzo. El deterioro 

del PMI compuesto se dio por una desaceleración del 

sector de servicios y a pesar de un mejor desempeño 

en el manufacturero. El PMI de servicios se ubicó en 

51.4 puntos, aun en zona de expansión (superior a los 

50 puntos), pero desacelerándose desde los 54.4 

puntos en marzo y por debajo de los 52.6 que 

esperaba el promedio de analistas. En contraste, el 

sector manufacturero se mantuvo en zona de 

crecimiento, en contra de la expectativa de los 

analistas de que pasara a la zona de contracción. El 

PMI de fabrica se ubicó en 50.7 puntos en abril, por 

encima de los 49 puntos que esperaban el promedio 

de analistas y de los 50.2 puntos en marzo. 

 

Hoy el mundo amanece con cierto optimismo 

después de que Donald Trump propone recortes 

arancelarios sustanciales a China para poder 

adelantar un posible acuerdo comercial. El presidente 

Donald Trump dijo que planea ser "muy amable" con 

China en cualquier negociación comercial y que los 

aranceles caerán si los dos países pueden llegar a un 

acuerdo. Los mercados leyeron la información como 

una señal positiva de que podría estar dando marcha 

atrás en la postura dura sobre Beijing, después de 

comentarios del Secretario del Tesoro Scott Bessent 

refiriéndose a que los efectos sobre los mercados 

accionarios y de deuda eran insostenibles. 

Eurozona:  El PMI en la eurozona se debilita en abril 

por un deterioro en el sector de servicios y a pesar de 

la menor contracción en el sector manufacturero. El 

PMI de servicios pasó a zona de contracción en abril, 

al ubicarse en 49.7 puntos, en contraste con los 50.5 

puntos que esperaba el promedio de analistas y de 

los 51.0 puntos en marzo. En contraste, el PMI de 

fábrica se ubicó en 48.7 puntos en abril, mejorando 

frente al del mes anterior cuando se ubicó en 48.6 

puntos y en contraste con el deterioro que esperaba 

el promedio de analistas hasta los 47.4 puntos. Los 

datos ratifican la expectativa de un debilitamiento de 

la actividad económica después de que el FMI 

publicara una corrección a la baja en el pronóstico de 

crecimiento, hasta 0.8% en 2025, por debajo del 1.2% 

que esperaba en la publicación de enero y del 0.9% 

que creció la economía en 2024. 

 

Reino Unido: El PMI en la eurozona se debilita en abril 

por un deterioro en el sector de servicios y en el 

manufacturero. El PMI de servicios pasó a zona de 

contracción en abril, al ubicarse en 48.2 puntos, en 

contraste con los 50.4 puntos que esperaba el 

promedio de analistas y de los 51.5 puntos en marzo. 

Por su parte, el PMI de fábrica se ubicó en 44 puntos 

en abril, en línea con lo que esperaba el promedio de 

analistas, pero deteriorándose desde los 44.9 en 

marzo. Los datos ratifican la expectativa de un 

debilitamiento de la actividad económica después de 

que el FMI publicara un estancamiento en el 

crecimiento económico, pues ahora espera que la 

economía crezca en 2025 1.1%, el mismo crecimiento 

registrado en 2024 y  por debajo del 1.6% que 

esperaba en la publicación de enero. 
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 “El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar 

inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan 

o complementen” 


