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Noticias Econdmicas

. En Estados Unidos, los presidentes de la
Reserva Federal de Chicago y San Francisco, Austan
Goolsbee y Mary Daly, se pronunciaron ante los
mercados, en medio del nerviosismo internacional
generado por los resultados del mercado laboral del
pasado viernes. Goolsbee reiteré que la laboral de la
FED no consiste en reaccionar ante “un mes de datos
laborales mas débiles” y afiadio que los mercados son
mucho mas volatiles que las decisiones del Emisor. “Las
cifras de empleo son mas débiles de lo esperado, pero
aln no parecen de recesion, creo que hay que mirar
hacia adelante y ver hacia donde se dirige la economia
para tomar decisiones”, afirmé Goolsbee. De acuerdo
con el funcionario, el trabajo de la FED es sencillo:
maximizar el empleo, estabilizar los precios y mantener
la estabilidad financiera. Por lo tanto, si las condiciones
colectivas comienzan a empeorar, la FED lo
solucionara. Por su parte, Daly mencion6 que seran
necesarios ajustes de politica en el proximo trimestre.
Sobre el jCuanto y cuando se deben hacer? La
funcionaria reafirmé que dependera de la informacion
que llegue, pero, en su opinién, ahora han confirmado
que el mercado laboral se estd desacelerando y es
"extremadamente importante no dejar que se
desacelere tanto que se convierta en una recesion”.
Daly resaltd que el informe de empleo de julio fue
distorsionado por el efecto del huracan Baryl, que
implicd despidos temporales en algunas regiones del
pais. Las expectativas de tasas, implicitas de la curva
swap de Tesoros, descuentan con seguridad un recorte
en septiembre y con alta probabilidad que sea de 50
pbs.

. El Banco de la Republica publicé las minutas de
la reunion celebrada el miércoles 31 de julio. En el
documento se dejaron expuestos los argumentos de
los miembros de junta que sostienen sus votos. Todos
los miembros coincidieron en la necesidad de
continuar reduciendo la tasa de referencia con el fin de
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estimular la actividad econémica y reconocen que “se
han conformado condiciones propicias” para reducir la
postura restrictiva. No obstante, advierten - que
subsisten riesgos importantes, de los que se destacan,
el repunte de la inflacién de alimentos, la persistencia
de la inflacion de servicios y posibles presiones
cambiarias ante la reciente depreciacién del USDCOP.
Los cinco miembros que votaron por un recorte de 50
pbs consideran que una disminucion mas pronunciada
de la tasa de interés podria no ser sostenible en el
tiempo, dados los riesgos que subsisten para la
convergencia de la inflacion anual-a la meta. Entre
ellos, subrayan la rigidez a la baja de la inflacion en
algunos servicios, incluidos ‘los arrendamientos vy
comidas fuera del hogar, asi como la depreciacion del
peso frente al dolar en eldltimo par de meses. El grupo
mayoritario afladidé que las primas de riesgo para el
pais son relativamente altas en un contexto de
perspectivas fiscales desafiantes y que generan
incertidumbre para la actividad econdmica y para la
inversion. Los miembros que votaron por un recorte de
75 pbs coincidieron en gran medida con el grupo
mayoritario, sin embargo, soportaron su votacion en el
anclaje de las expectativas de la inflacion derivadas de
la deuda publica, asi como el deterioro reciente en la
calidad de empleo del mercado laboral y el crecimiento
econdmico relativamente bajo frente a los paises pares
de la regién.

. Los mercados en EE. UU. operan con ganancias

al cierre de la jornada, recuperadndose desde las fuertes
caidas ayer. El indice Dow Jones sube 1,78%, mientras
que el S&P 500 lo hace 2,05%. En Europa, el indice
Eurostoxx 50 cerré con una valorizacion de 0,08%. En
cuanto a los precios del petréleo, ambas referencias
registran ganancias. La referencia Brent cotiza sobre
US$76,71/barril, mientras la referencia WTI se ubica en
USD $73,36/barril. En Colombia, la tasa de cambio
cerré en $4.138,80, a la baja frente a la del cierre
anterior de $4.158,90.
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
12,0%
TES Tasa Fija 6/08/2024 5/08/2024 Var. Diaria pbs
11,5%
TES 6 1/4 11/26/25 7,91% 788% @ 30
11,0% TES 71/2 08/26/26 8,55% 848% @ 71
10,5% TES 53/4 11/03/27 9,21% 914% @ 66
o0 TES 604/28/28 9,49% 944% @ 50
' TES 73/4.09/18/30 9,86% 977% @ 85
9,5% : TES 7 3/403/26/31 10,05% 9,93% @ 122
9.0% ’ TES 706/30/32 10,17% 1007% @ 96
® 6/08/2024 TES 13 1/4 02/09/33 10,39% 1029% @ 99
8% I3 ®5/08/2024 TES 7 1/4 10/18/34 10,53% 1044% @ 90
80% | o TES 6 1/4 07/09/36 10,79% 1068% @ 113
o TES 91/4.05/28/42 11,47% 11,35% @ 116
B 5 10 15 20 25 TES 11 1/2 25/07/46 11,58% 11,55% @ 30
Aftos TES 71/410/26/50 11,49% 1,40% @ 90
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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