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. S . Negociacion de tasa fija
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recuperacion de la economia colombiana. Negociacion de tasa fija

En el mercado de deuda privada se negociaron 15’:D'fe'e”°'afremeavalorac'on (den Negoc'ac'onzso
aproximadamente 88 emisiones primarias de CDT, e 220
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Por otro lado, en el mercado secundario, los CDT de Negociacion de IBR

tasa fija se valorizaronen 7 pbs en la parte cortade la

curvay 11 pbsenla parte larga, se negociaron por un o oo
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Noticias Economicas

. El Banco Central de Inglaterra sorprendi6 al
mercado al recortar su tasa de referencia 25 pbs, hasta
ubicarla en 5,0%, mientras el promedio de analistasy
los mercados preveian estabilidad. La decision se dio
con una votaciondividida entre los miembros de junta,
cinco miembros votaron a favor del recorte, mientras
que los otros cuatro votaron por mantener la tasa sin
cambios. De acuerdo conel comunicado de la reunion,
la decisiondel Emisor fue soportada porla continuidad
de la desaceleracién de la inflacién hasta ubicarse en
2,0% a/a en junio, mientras la medida subyacente se
ubicé en 3,5%; la expectativa deinflaciéna doce meses
completa dos meses consecutivos anclada al 2,0% a/a;
una desaceleracion en el ritmo de crecimiento de los
salariosy un repunte del PIB en el primer semestre del
afo. Adicionalmente, el Emisor espera que la caida de
la inflacion general y la normalizacion de distintos
indicadores de las expectativas inflacionarias sigan
repercutiendo en una dinamica mas débil de los
salarios. Finalmente, la junta declard: “Ahora es
apropiado reducir ligeramente el grado de restriccion
de la politica monetaria. El impacto de los choques
externos anteriores ha disminuido y se han logrado
algunos avances en la moderacion de los riesgos de
persistencia de la inflacion. Aunque el PIB ha sido mas
fuerte de lo esperado, la postura restrictiva de la
politica monetaria sigue pesando sobre la actividad en
la economia real, lo que conduce a un mercado laboral
mas relajado y a la reducciéon de las presiones
inflacionarias”. Los mercados incorporan en sus
expectativas dos bajadas de 25Pbs adicionales de las
tasas de interés en lo que resta del afio.

. En Chile, el Banco Central decidi6, por
unanimidad, dejar inalterada su tasa de referencia en
5,75%, en contraste con las expectativas de los
analistas de un recorte de 25 pbs. De acuerdo con el
Emisor, la desaceleraciondelainflacién en junio estuvo
en linea con sus expectativas, mientras que la actividad
econdmica evoluciond por debajo de lo esperado. Sin
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embargo, el entorno financiero global sigue siendo
adverso e incierto, ante el tardio inicio del ciclo de
recortesde la FED. En este sentido, la junta concluyo
que, probablemente “la tasa de referencia habria
acumulado durante el primer semestre el grueso de los
recortes previstos para este afio”. El' promedio de
analistas prevé un recorte adicional en lo que queda
del afio, que ubique la tasa en diciembre en 5,50%.

. En Brasil, el Banco Central mantuvo su tasa de
referencia en 10,5%, en linea con lo esperado. De
acuerdo con el comunicado de la reunion, la decision
del Emisor fue soportada por: (i) Un entorno extemo
adverso, “debido a laincertidumbre sobre losimpactos
y el alcance de la flexibilizacion de la politica monetaria
en Estados Unidos y la dinamica de la actividad y la
inflacién en varios paises”. (i) En el entorno local, el
conjunto de indicadores de actividad economicay del
mercado laboral continla mostrando un dinamismo
mayor al esperado por el Emisor mientras que las
expectativas de inflacién se mantienen elevadas. (iii) El
promedio de analistas prevé que la inflacion cierre en
41% y 4,0% en 2024 y 2025, respectivamente, por
encima del objetivo de 3,0%. La junta también enfatizd
que la politica monetaria debe seguir siendo
contractiva durante un periodo de tiempo suficiente
para que consolide no sélo el proceso de
desaceleraciéon de la inflacion, sino también el anclaje
de las expectativas en torno a la meta.

. Los mercados en EE. UU. operan con
movimientos mixtos al cierre de la jornada. El indice
Dow Jones cae 1,64%, mientras que el S&P 500 lo hace
1,46%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerré con una
desvalorizacién de 2,20%. En cuanto a los precios del
petréleo, ambas referencias registran pérdidas. La
referencia Brent cotiza sobre US$79,83/barril, mientras
la referencia WTI se ubica en USD $76,75/barril. En
Colombia, la tasa de cambio cerrd en $4.087,00, al alza
frente a la del cierre anterior de $4.066,43.
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent R Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
TES Tasa Fija 1/08/2024 31/07/2024 Var. Diaria pbs

12,0%

TES 6 1/411/26/25 8,06% 810% @ -43
1L TES 71/208/26/26 8,68% 875% @ 67
1L.0% TES 53/411/03/27 9,30% 935% @ -51
105% TES 604/28/28 9,54% 966% @ -119
. TES 73/409/18/30 9,91% 1005% @ -140

TES 73/403/26/31 10,04% 1021% @ -166
5% TES 7 06/30/32 10,30% 1040% @ -100
2.0% ®1/03/2074 TES 13 1/4 02/09/33 10,42% 1054% @ -125
% | F os1/0/2000 TES 71/410/18/34 10,59% 1070% @ -114
e | @ TES 6 1/407/09/36 10,79% 1092% @ -132

TES 91/405/28/42 11,39% 147% @ -80
e . o - I . TES 71/410/26/50 11,41% 11,51% @ -100
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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